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REGULAMENTO DE EXECUGAO (UE) N.° 964/2014 DA COMISSAO
de 11 de setembro de 2014

que estabelece as regras de execucio do Regulamento (UE) n.° 1303/2013 do Parlamento Europeu e
do Conselho no que diz respeito as normas e condi¢des para os instrumentos financeiros

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 1303/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de dezembro
de 2013, que estabelece disposi¢des comuns relativas ao Fundo Europeu de Desenvolvimento Regional, ao Fundo Social
Europeu, ao Fundo de Coesdo, ao Fundo Europeu Agricola de Desenvolvimento Rural e ao Fundo Europeu dos Assuntos
Maritimos e das Pescas, e que estabelece disposicOes gerais relativas ao Fundo Europeu de Desenvolvimento Regional, ao
Fundo Social Europeu, ao Fundo de Coesdo e ao Fundo Europeu dos Assuntos Maritimos e das Pescas, e que revoga o
Regulamento (CE) n.° 1083/2006 do Conselho ('), nomeadamente o artigo 38.°, n.° 3, segundo pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1) A fim de facilitar a utilizagdo dos instrumentos financeiros criados a nivel nacional, regional, transnacional ou
transfronteirico, geridos pela autoridade de gestdo ou sob a sua responsabilidade, em conformidade com o
artigo 38.°, n.° 3, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 1303/2013, devem ser estabelecidas as regras relativas as
normas e condi¢des para determinados instrumentos financeiros. Essas normas e condigdes tornardo esses instru-
mentos prontos a utilizar — os designados instrumentos financeiros imediatamente disponiveis.

(2) A fim de facilitar a utilizagdo dos instrumentos financeiros, as normas e condi¢des devem garantir o cumpri-
mento das regras em matéria de auxilios estatais e facilitar a prestacdo do apoio financeiro da Unido aos benefi-
cidrios finais através de uma combinacio de instrumentos financeiros e subvencdes.

(3)  As normas e condi¢des ndo devem permitir que um financiador, por exemplo, um investidor publico ou privado
ou um prestamista, um gestor do instrumento financeiro ou um beneficidrio final receba qualquer auxilio estatal
incompativel com o mercado interno. As normas e condi¢des devem ter em conta os regulamentos de minimis
aplicaveis, o Regulamento (UE) n.> 1407/2013 da Comissdo (), e o Regulamento (UE) n. 1408/2013 da
Comissdo (), o Regulamento (UE) n.° 651/2014 da Comissio (*), o Regulamento (UE) n. 702/2014 da
Comissdo (%), as Orientagdes relativas aos auxilios estatais que visam promover os investimentos de financiamento
de risco (%) e as Orientagdes para os auxilios estatais nos setores agricola e florestal e nas zonas rurais no perfodo -
2014-2020 ().

(4)  Uma vez que as regras em matéria de auxilios estatais ndo se aplicam a atividades agricolas apoiadas no ambito
do Fundo Europeu Agricola de Desenvolvimento Rural, a conformidade com as normas e condi¢es deve ter
carater voluntdrio. No que respeita a outras atividades que beneficiem do apoio do Fundo Europeu Agricola de
Desenvolvimento Rural, sdo aplicdveis as regras gerais em matéria de auxilios estatais e, por conseguinte, as
normas e condi¢des devem ser obrigatdrias.

(5)  E possivel que as empresas do setor das pescas, em especial as pequenas e médias empresas ((PME»), possam bene-
ficiar dos instrumentos financeiros financiados por um Fundo Estrutural e de Investimento Europeu. Quando esse
beneficio é financiado por outro Fundo Estrutural e de Investimento Europeu que ndo seja o Fundo Europeu dos
Assuntos Maritimos e das Pescas, o montante total do auxilio concedido através dos instrumentos financeiros a
todas as empresas do setor das pescas e da aquicultura ao longo de trés anos deve ser inferior a um limite do

() JOL 347 de 20.12.2013, p. 320.

(*) Regulamento (UE) n.> 1407/2013 da Comissdo, de 18 de dezembro de 2013, relativo a aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos auxilios de minimis (JO L 352 de 24.12.2013, p. 1).

(®) Regulamento (UE) n.> 1408/2013 da Comissdo, de 18 de dezembro de 2013, relativo a aplicacio dos artigos 107.° e 108.° do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos auxilios de minimis no setor agricola (JO L 352 de 24.12.2013, p. 9).

(*) Regulamento (UE) n.> 651/2014 da Comissdo, de 17 de junho de 2014, que declara certas categorias de auxilios compativeis com o
mercado interno, em aplicacio dos artigos 107. e 108.° do Tratado (JO L 187 de 26.6.2014, p. 1).

() Regulamento (UE) n.> 702/2014 da Comissdo, de 25 de junho de 2014, que declara certas categorias de auxilios no setor agricola e
florestal e nas zonas rurais compativeis com o mercado interno, em aplicacdo dos artigos 107.2 e 108.c do Tratado sobre o Funciona-
mento da Unido Europeia JOL 193 de 1.7.2014, p. 1).

(®) Orientagdes relativas aos auxilios estatais que visam promover os investimentos de financiamento de risco (JO C 19 de 22.1.2014, p. 4).

() Orientagdes para os auxilios estatais nos setores agricola e florestal e nas zonas rurais no periodo 2014-2020 (JO C 204 de 1.7.2014,

p-1).
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volume anual de negécios do setor das pescas, da aquicultura e da transformagdo por Estado-Membro, especifi-
cado no Regulamento (UE) n.° 717/2014 da Comissdo (!). Devem ainda ser tidos em conta o Regulamento (UE)
n.° 702/2014 e as Diretrizes para o exame dos auxilios estatais no setor das pescas e da aquicultura (3.

(6)  As normas e condigdes devem igualmente incluir um conjunto minimo de requisitos em matéria de governagio
para assegurar uma boa gestdo dos instrumentos financeiros a fim de proporcionar regras mais pormenorizadas
do que as incluidas no Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

(7) A fim de apoiar o crescimento das PME, num clima de financiamento dificil, uma carteira de empréstimos com
partilha de riscos (cempréstimo com partilha de riscos») constitui um instrumento financeiro adequado. O
empréstimo com partilha de riscos pde a disposi¢io das PME novos empréstimos, com um acesso mais facil ao
financiamento, proporcionando aos intermedidrios financeiros uma contribui¢io de financiamento e uma partilha
de riscos de crédito, oferecendo, deste modo, as PME mais financiamentos em condigdes preferenciais em termos
de reducdo das taxas de juro e/ou de reducio de garantia.

(8) O financiamento através do empréstimo com partilha de riscos pode ser uma forma particularmente eficaz de
apoiar as PME num contexto de disponibilidade limitada de financiamento ou de relativamente pouca apeténcia
pelo risco dos intermedidrios financeiros em relacdo a determinados setores ou tipos de PME. Neste contexto, as
normas e condi¢des constituem uma forma eficaz de colmatar essa deficiéncia do mercado.

9) Com vista a proporcionar aos intermedidrios financeiros um incentivo para aumentarem a concessio de emprés-
timos as PME cobertos por garantias financiadas pela Unido, uma garantia mdxima de carteira constitui um
instrumento financeiro adequado.

(10) A garantia maxima de carteira deve colmatar a lacuna existente no mercado dos titulos de divida para as PME
apoiando a concessdo de novos empréstimos através de uma protecio de risco de crédito (sob a forma de uma
garantia mdxima de carteira cobrindo a primeira perda), com o objetivo de reduzir as dificuldades especificas
enfrentadas pelas PME para obter financiamento devido a falta de garantias suficientes aliada ao relativamente
elevado risco de crédito que elas representam. A fim de alcancar o impacto esperado, a contribui¢do da Unido
para a garantia maxima de carteira ndo deve, no entanto, substituir garantias equivalentes recebidas pelas respe-
tivas institui¢des financeiras para o mesmo fim ao abrigo dos instrumentos financeiros da Unido, nacionais e
regionais atualmente em vigor. Neste contexto, as normas e condi¢des constituem uma forma eficaz de colmatar
essa deficiéncia do mercado.

(11) A fim de incentivar o potencial de poupanca de energia resultante da renovagio de edificios residenciais, um
empréstimo para renovagdo constitui um instrumento financeiro adequado.

(12) O empréstimo para renovagdo deve visar as condi¢des de empréstimo bonificado a longo prazo, o apoio técnico
inicial e a concessdo de financiamento aos proprietirios de edificios residenciais com vista & preparacio e
execugdo dos projetos de renovacdo de edificios. Pressupde igualmente um mercado de financiamento em que os
intermedidrios bancdrios sio essencialmente a tnica fonte de financiamento, mas em que este financiamento ¢é
demasiado reduzido (devido a apeténcia pelo risco do intermedidrio), demasiado a curto prazo, demasiado
oneroso ou inadequado por qualquer outra razdo, tendo em conta a natureza do retorno a longo prazo dos
projetos financiados. Este facto, juntamente com a ineficdcia do sistema de identificacdo e adjudicagdo das obras
por conta dos multiplos proprietdrios de apartamentos, sem excluir a possibilidade de apoiar pessoas individuais,
constitui uma deficiéncia de mercado. Neste contexto, as normas e condi¢des constituem uma forma eficaz de
colmatar essa deficiéncia do mercado.

(13) As medidas previstas no presente regulamento estdo em conformidade com o parecer do Comité de Coordenacio

para os Fundos Europeus Estruturais e de Investimento,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento estabelece regras relativas as normas e condi¢des para os instrumentos financeiros seguintes:
a) Uma carteira de empréstimos com partilha de riscos (cempréstimo com partilha de riscos»);
b) Uma garantia maxima de carteira;

¢) Um empréstimo para renovagao.

(") Regulamento (UE) n.° 717/2014 da Comissdo relativo a aplicacdo dos artigos 107.c e 108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia aos auxilios de minimis no setor das pescas e da aquicultura (JO L 190 de 28.6.2014, p. 45).
(*) Diretrizes para o exame dos auxilios estatais no setor das pescas e da aquicultura (JO C 84 de 3.4.2008, p. 10).
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Artigo 2.0
Normas e condicdes suplementares

As autoridades de gestdo podem incluir outras normas e condi¢des para além das que devem ser incluidas no acordo de
financiamento em conformidade com as normas e condi¢des do instrumento financeiro selecionado estabelecidas no
presente regulamento.

Artigo 3.
Conformidade com as regras em matéria de auxilios estatais no dmbito das normas e condi¢des

1. No caso de instrumentos financeiros combinados com subvencdes relativas ao apoio técnico aos beneficidrios
finais que beneficiem de um dos instrumentos, essas subven¢des ndo devem exceder 5 % da contribui¢do dos Fundos
EEI para o instrumento e devem ficar sujeitas as conclusdes da avaliagio ex ante que justifica tais subvengdes referida no
artigo 37.° do Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

2. O organismo que executa o instrumento financeiro (a seguir designado «ntermedidrio financeiro») deve gerir a
subvengio relativa ao apoio técnico. O apoio técnico ndo deve abranger as atividades que sio cobertas pelos custos e
taxas de gestdo recebidos para gerir o instrumento financeiro. As despesas cobertas pela assisténcia técnica podem nio
fazer parte do investimento a financiar pelo empréstimo ao abrigo do instrumento financeiro em causa.

Artigo 4.
Governacio no dmbito das normas e condi¢des

1. A autoridade de gestdo ou, se for caso disso, os gestores do fundo de fundos devem ser representados no Comité
de Fiscalizagdo ou num tipo semelhante de estrutura de governagdo do instrumento financeiro.

2. A autoridade de gestdo ndo deve participar diretamente nas decisdes individuais de investimento. No caso de um
fundo de fundos, a autoridade de gestdo deve exercer o seu papel de supervisio apenas ao nivel do fundo de fundos,
sem interferir nas decisdes individuais do fundo de fundos.

3. O instrumento financeiro deve ter uma estrutura de governagdo que permita que as decisdes em matéria de crédito
e diversificagio dos riscos sejam tomadas de forma transparente e em conformidade com a prdtica de mercado perti-
nente.

. estor do fundo de fundos e o intermedidrio financeiro devem dispor de uma estrutura de governacdo que
4. O gestor do fundo de fund t d f; d dispor d trutura de g ¢do q
garanta a imparcialidade e a independéncia do gestor do fundo de fundos ou do intermedidrio financeiro.

Artigo 5.
Acordo de financiamento no 4mbito das normas e condicdes

1. No que respeita as contribuicdes dos programas para o instrumento financeiro, a autoridade de gestdo deve cele-
brar, por escrito, um acordo de financiamento, o qual deve incluir as normas e condi¢es constantes do anexo I.

2. O acordo de financiamento deve conter, a titulo de anexos:

a) A avaliagio ex ante exigida nos termos do artigo 37.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013 que justifica o instru-
mento financeiro;

b) O plano empresarial do instrumento financeiro, incluindo a estratégia de investimento e uma descri¢io da politica de
investimento, de garantia ou de concessio empréstimos;

¢) A descrigdo do instrumento, que deve estar em conformidade com as normas e condi¢des pormenorizadas do instru-
mento e que deve fixar os pardmetros financeiros dos instrumentos financeiros;

d) Os modelos de monitoriza¢io e de relatérios.
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Artigo 6.°
Empréstimo com partilha de riscos
1. O empréstimo com partilha de riscos deve assumir a forma de um fundo de empréstimos a criar por um interme-
didrio financeiro com contribui¢des do programa e contribuicdes de, pelo menos, 25 % do fundo de empréstimos por
parte do intermedidrio financeiro. O fundo de empréstimos deve financiar uma carteira de novos empréstimos, com

exclusdo do refinanciamento de empréstimos existentes.

2. O empréstimo com partilha de riscos deve respeitar as normas e condi¢des definidas no anexo II.

Artigo 7.
Garantia mdxima de carteira
1. A garantia maxima de carteira deve fornecer uma cobertura do risco de crédito, empréstimo a empréstimo, até
uma taxa de garantia de, no mdximo, 80 %, para a criagdio de uma carteira de novos empréstimos destinados as
pequenas e médias empresas até um montante maximo das perdas fixado pela taxa méxima de garantia, que ndo deve

exceder 25 % da exposi¢do ao risco ao nivel da carteira.

2. A garantia maxima de carteira deve respeitar as normas e condi¢des definidas no anexo IIL

Artigo 8.
Empréstimo para renovacio

1. O empréstimo para renovagio deve assumir a forma de um fundo de empréstimos a criar por um intermedidrio
financeiro com contribui¢des do programa e contribuicdes de, pelo menos, 15 % do fundo de empréstimos por parte do
intermedidrio financeiro. O fundo de empréstimos deve financiar uma carteira de novos empréstimos, com exclusio do
refinanciamento de empréstimos existentes.

2. Os beneficidrios finais podem ser pessoas singulares ou coletivas ou profissionais independentes proprietdrios de
edificios, bem como os administradores ou outras entidades juridicas agindo em nome e por conta dos proprietdrios,
que implementem medidas no dominio da eficiéncia energética ou das energias renovaveis elegiveis ao abrigo do Regula-
mento (UE) n.° 1303/2013 e de programas de apoio.

3. O empréstimo para a renovagio deve respeitar as normas e condi¢des definidas no anexo IV.

Artigo 9.0

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 11 de setembro de 2014.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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ANEXO 1

Indice anotado de um acordo de financiamento entre uma autoridade de gestdo e um intermedidrio
financeiro

Indice:

(1)  PreAmbulo

(2)  Definigdes

(3)  Ambito e objeto

(4)  Objetivos politicos e avaliagdo ex ante

(5)  Beneficidrios finais

(6)  Vantagem financeira e auxilios estatais

(7)  Politica de investimento, de garantia ou de empréstimos

(8)  Atividades e operagdes

(9)  Resultados previstos

(10)  Papel e responsabilidade do intermedidrio financeiro: partilha de riscos e receitas
(11)  Gestdo e auditoria do instrumento financeiro

(12)  Contribui¢do do programa

(13) Pagamentos

(14)  Gestdo de contas

(15)  Custos administrativos

(16) Duragdo e elegibilidade das despesas no encerramento

(17)  Reutilizacdo dos recursos pagos pela autoridade de gestdo (incluindo juros produzidos)
(18)  Capitalizacdo de bonificacdes de juros, contribui¢des para prémios de garantias (se for caso disso)
(19)  Governacio do instrumento financeiro

(20)  Conflitos de interesses

(21)  Apresentagdo de relatérios e monitorizacdo

(22)  Avaliagdo

(23)  Visibilidade e transparéncia

(24)  Exclusividade

(25)  Resolugdo de litigios

(26)  Confidencialidade

(27)  Alteracdo do acordo e transferéncia de direitos e obrigagdes
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1. PREAMBULO

Nome do pais|regido

Identificacdo da autoridade de gestdo

Namero do Cédigo Comum de Identificacdo (CCI) do programa

Titulo do programa conexo

Secgdo pertinente do programa referente ao instrumento financeiro

Nome do Fundo EEI

Identificagdo do eixo prioritdrio

Regides em que o instrumento financeiro serd executado (nivel NUTS ou outro)
Montante atribuido ao instrumento financeiro pela autoridade de gestio
Montante proveniente do Fundo EEI

Montante da contribuicio piblica nacional (contribui¢do publica do programa)
Montante da contribuicdo privada nacional (contribui¢io privada do programa)
Montante do financiamento ptiblico e privado nacional fora da contribui¢do do programa
Data prevista de inicio do instrumento financeiro

Data prevista de conclusdo do instrumento financeiro

Informacdes de contacto para as comunicagdes entre as partes

Objeto do acordo

2. DEFINICOES

3. AMBITO E OBJETO

Descri¢do do instrumento financeiro, incluindo a sua estratégia ou politica de investimento, tipo de apoio a prestar.

4. OBJETIVOS POLITICOS E AVALIACAO EX ANTE

Critérios de elegibilidade aplicdveis aos intermedidrios financeiros, se for caso disso, bem como requisitos operacio-
nais suplementares para a transposi¢do dos objetivos politicos do instrumento, produtos financeiros a oferecer,
beneficidrios finais visados e combinagio com subvencdes prevista.

5. BENEFICIARIOS FINAIS

Identificacdo e elegibilidade dos beneficidrios finais (grupo-alvo) do instrumento financeiro.

6. VANTAGEM FINANCEIRA E AUXILIOS ESTATAIS

Avaliagdo da vantagem financeira pela contribuicio publica do programa e alinhamento com as regras em matéria
de auxilios estatais.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, DE GARANTIA OU DE EMPRESTIMOS

Disposi¢des relativas a politica de investimento, de garantia ou de empréstimos, em especial no que diz respeito a
diversificagdo da carteira (risco, setor, zonas geograficas, dimensdo) e a carteira atual do intermedidrio financeiro.
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10.

11.

12.

13.

()

ATIVIDADES E OPERACOES

Plano empresarial ou documentos equivalentes para executar o instrumento financeiro, incluindo o efeito de alavan-
cagem previsto a que se refere o artigo 37.°, n.° 2, alinea c), do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

Defini¢do de atividades elegiveis.

Definicdo clara das atividades confiadas e dos respetivos limites, nomeadamente no que se refere a modificacio das
atividades e a gestdo de carteiras (perdas e processo de incumprimento e recuperagio).

RESULTADOS PREVISTOS

Definicdo dos indicadores de atividades, resultados e impacto associados as medicdes de referéncia e aos objetivos
previstos.

Resultados previstos que o instrumento financeiro deverd alcancar enquanto contribui¢do para os objetivos e resul-
tados especificos da prioridade ou medida em causa. Lista de indicadores em conformidade com o programa opera-
cional e com o artigo 46.> do Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

PAPEL E RESPONSABILIDADE DO INTERMEDIARIO FINANCEIRO: PARTILHA DE RISCOS E RECEITAS

Identificacdes e disposicdes relativas a responsabilidade dos intermedidrios financeiros e de outras entidades envol-
vidas na execucdo do instrumento financeiro.

Explicacdo da avaliacdo de risco, da partilha de riscos e de lucros das diferentes partes.

Disposigdes em conformidade com o artigo 6.° do Regulamento Delegado (UE) n.> 480/2014 da Comissdo (') rela-
tivas ao papel, as responsabilidades e a responsabilizagio dos organismos de execucdo dos instrumentos financeiros.

GESTAO E AUDITORIA DO INSTRUMENTO FINANCEIRO

Disposicdes relevantes em conformidade com o artigo 9.° do Regulamento Delegado (UE) n. 480/2014 da
Comissdo relativas a gestdo e ao controlo de instrumentos financeiros.

Disposi¢des relativas aos requisitos de auditoria, tais como requisitos minimos de documentacdo a manter a nivel
do intermedidrio financeiro (e a nivel do fundo de fundos), e requisitos relativos a manutengéo de registos separados
para as diferentes formas de apoio, de acordo com o artigo 37.°, n.s 7 e 8, do Regulamento (UE) n.c 1303/2013 (se
for caso disso), incluindo disposi¢Bes e requisitos relativos ao acesso aos documentos pelas autoridades de auditoria
do Estado-Membro, pelos auditores da Comissdo e pelo Tribunal de Contas Europeu a fim de garantir um registo
claro das auditorias, em conformidade com o artigo 40.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

Disposicdes para que a autoridade de auditoria respeite as orientagdes relacionadas com a metodologia de auditoria,
a lista de verificagdo e a disponibilidade de documentos.

CONTRIBUICAO DO PROGRAMA

Disposi¢des em conformidade com o artigo 38.°, n.° 10, do Regulamento (UE) n.° 1303/2013, relativas as modali-
dades da transferéncia e gestdo das contribui¢des do programa.

Se for caso disso, disposicdes relativas a um quadro de condi¢des para as contribui¢des do Fundo Europeu de
Desenvolvimento Regional, do Fundo Social Europeu, do Fundo de Coesdo, do Fundo Europeu Agricola de Desen-
volvimento Rural e do futuro Fundo dos Assuntos Maritimos e das Pescas.

PAGAMENTOS

Requisitos e procedimentos para gerir os pagamentos em fracdes, respeitando os limites do artigo 41.° do Regula-
mento (UE) n.° 1303/2013 e para a previsdo de fluxos de transagdes.

Condicdes para a eventual retirada da contribuicdo ptiblica do programa para o instrumento financeiro.

Regulamento Delegado (UE) n.c 480/2014 da Comissdo, de 3 de marco de 2014, que completa o Regulamento (UE) n.c 1303/2013 do

Parlamento Europeu e do Conselho que estabelece disposi¢des comuns relativas ao Fundo Europeu de Desenvolvimento Regional, ao
Fundo Social Europeu, ao Fundo de Coesdo, ao Fundo Europeu Agricola de Desenvolvimento Rural e ao Fundo Europeu dos Assuntos
Maritimos e das Pescas, que estabelece disposi¢des gerais relativas ao Fundo Europeu de Desenvolvimento Regional, ao Fundo Social
Europeu, ao Fundo de Coesdo e ao Fundo Europeu dos Assuntos Maritimos e das Pescas O L 138 de 13.5.2014, p. 5).



12.9.2014 Jornal Oficial da Unido Europeia L 271/23

Regras relativas aos documentos comprovativos necessdrios para justificar os pagamentos da autoridade de gestdo
ao intermedidrio financeiro.

Condi¢des em que os pagamentos da autoridade de gestio ao intermedidrio financeiro devem ser suspensos ou
interrompidos.

14. GESTAO DE CONTAS

Dados relativos as contas, incluindo requisitos em matéria de contabilidade fiducidria/separada, tal como disposto
no artigo 38.°, n.° 6, do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

Disposicdes que explicam como é gerida a conta do instrumento financeiro. Nomeadamente, condi¢des aplicdveis a
utilizagdo de contas bancdrias: riscos de contraparte (se aplicdvel), operagdes de tesouraria aceitdveis, responsabili-
dades das partes em causa, medidas corretivas em caso de saldos excessivos nas contas fiducidrias, conservacio de
registos e apresentacio de relatorios.

15. CUSTOS ADMINISTRATIVOS

Disposi¢Bes relativas a remuneracio do intermedidrio financeiro sobre o cdlculo e pagamento dos custos e das
comissdes de gestdo do intermedidrio financeiro e em conformidade com os artigos 12.° e 13.c do Regulamento
Delegado (UE) n.c 480/2014.

A disposi¢do deve incluir a taxa méxima aplicdvel e os montantes de referéncia a utilizar para o cédlculo.

16. DURACAO E ELEGIBILIDADE DAS DESPESAS NO ENCERRAMENTO

Data da entrada em vigor do acordo.
Datas que definem o periodo de execugdo do instrumento financeiro e o periodo de elegibilidade.

Disposi¢des relativas a possibilidade de prorrogagdo e a cessagdo da contribuicdo publica do programa respeitante
ao intermedidrio financeiro para o instrumento financeiro, nomeadamente as condi¢des de cessagdo antecipada ou
supressdo das contribui¢des do programa, as estratégias de saida e de liquidagdo de instrumentos financeiros
(incluindo o fundo de fundos, se for caso disso).

Disposicdes relativas a despesa elegivel no encerramento do programa, em conformidade com o artigo 42.c do
Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

17. REUTILIZACAO DOS RECURSOS PAGOS PELA AUTORIDADE DE GESTAO (INCLUINDO JUROS PRODUZIDOS)

Disposi¢des relativas a reutilizagdo dos recursos pagos pela autoridade de gestio.

Requisitos e procedimentos para gerir os juros e outras receitas gerados pelo apoio dos Fundos EEI, em conformi-
dade com o artigo 43.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

Disposi¢des relativas a reutilizagdo de recursos resultantes do apoio dos Fundos EEI até ao termo do periodo de
elegibilidade, em conformidade com o artigo 44.° do Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

Disposi¢des relativas a utilizacdo de recursos resultantes do apoio dos Fundos EEI apés o termo do perfodo de elegi-
bilidade, em conformidade com o artigo 45.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

18. CAPITALIZACAO DE BONIFICACOES DE JUROS, CONTRIBUICOES PARA PREMIOS DE GARANTIAS (SE FOR CASO DISSO)

Disposi¢des em conformidade com o artigo 11.° do Regulamento Delegado (UE) n.> 480/2014 referidas no artigo
42.0,n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1303/2013 em matéria de capitalizacdo das prestagdes anuais para bonificagdes
de juros e contribui¢des para prémios de garantias.

19. GOVERNACAO DO INSTRUMENTO FINANCEIRO

Disposi¢des que descrevem uma estrutura de governagio adequada do instrumento financeiro, para garantir que as
decisdes em matéria de empréstimos/garantias/investimentos, desinvestimentos e diversificagdo dos riscos sdo execu-
tadas em conformidade com os requisitos legais aplicdveis e as normas do mercado.

Disposicdes relativas ao conselho de investimento do instrumento financeiro (papel, independéncia, critérios).
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20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

CONEFLITOS DE INTERESSES

E necessdrio estabelecer procedimentos claros para lidar com conflitos de interesses.

APRESENTACAO DE RELATORIOS E MONITORIZACAO

Disposicdes para monitorizar a aplicagdo dos investimentos e dos fluxos de transagdes (deal flows), designadamente apresentagdo
de relatdrios pelo intermedidrio financeiro ao fundo de fundos efou a autoridade de gestdo para garantir o cumprimento do
disposto no artigo 46.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013 e com as regras em matéria de auxilios estatais.

Regras em matéria de relatérios a autoridade de gestdo sobre a execugdo das tarefas, relatorios sobre os resultados e
as irregularidades e as medidas corretivas tomadas.

AVALIACAO

Condi¢des e modalidades para a avaliagdo do instrumento financeiro.

VISIBILIDADE E TRANSPARENCIA

Disposi¢des relativas a visibilidade do financiamento concedido pela Unido em conformidade com o anexo XII do
Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

Disposi¢des que garantem o acesso as informagdes para os beneficiarios finais.

EXCLUSIVIDADE

Disposi¢des que estabelecem as condi¢des em que o gestor do fundo de fundos ou o intermedidrio financeiro sdo
autorizados a iniciar um novo veiculo de investimento.

RESOLUCAO DE LITIGIOS

Disposi¢des em matéria de resolucio de litigios.

CONFIDENCIALIDADE

Disposicdes que definem que elementos do instrumento financeiro sdo abrangidos por cldusulas de confidenciali-
dade. De outro modo, todas as outras informagdes sio consideradas publicas.

As obrigacdes de confidencialidade assumidas no dmbito do presente acordo ndo devem impedir a comunicagio
adequada de informagdes aos investidores, nomeadamente os que disponibilizam fundos publicos.

ALTERACAO DO ACORDO E TRANSFERENCIA DE DIREITOS E OBRIGACOES
Disposi¢des que definem o dmbito e as condi¢des de uma eventual alteragdo e resolugdo do acordo.

Disposi¢des que proibem o intermedidrio financeiro de transferir qualquer direito ou obrigagdo sem a autorizagdo
prévia da autoridade de gestdo.

ANEXO A: avaliagdo ex ante, exigida por forga do artigo 37.> do Regulamento (UE) n.° 1303/2013, que justifica o

instrumento financeiro.

ANEXO B: plano empresarial do instrumento financeiro, incluindo a estratégia de investimento e uma descri¢io do

investimento, politica de garantia ou de empréstimos.

ANEXO C:  descri¢do do instrumento que deve ser alinhado com as normas e condi¢des pormenorizadas do instru-

mento e que deve fixar os pardmetros financeiros dos instrumentos financeiros.

ANEXO D: modelos de monitorizacio e de relatdrios.
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ANEXO II

Empréstimos para PME baseados num modelo de carteira de empréstimos com partilha de riscos

(empréstimos com partilha de riscos)

Representacio esquemdtica do principio dos empréstimos com partilha de riscos

Empréstimo com
partilha de riscos

Carteira de novos empréstimos

— I ° ) I
Contribuigéo do 'E Empréstimos a
empréstimo com I g PME abaixo da I Taxa de
partilha de risco g taxa de jurode partilhade
(de acordo com a I = mercado * I riscose
taxa de partilha i)
de riscos) I S I /
°
@
| E I
2
| < I
[}
Recuperagéao I -g Perdas de |
g carteira
o
3
| 2 I
S
c
I ° (—— I
———> (&)
 S——
Taxa de partilha de riscos Cofinanciamento pelo *  Totalidade do beneficio da

intermediario financeiro taxa de juro transferida para

as PME

Estrutura do
instrumento
financeiro

O empréstimo com partilha de riscos (ou instrumento financeiro) assumird a forma de um fundo
de empréstimos a criar por um intermedidrio financeiro com contribui¢cdes do programa e do
intermedidrio financeiro para financiar uma carteira de novos empréstimos, com exclusio do refi-
nanciamento de empréstimos existentes.

O empréstimo com partilha de riscos deve ser disponibilizado no quadro de uma operagdo que faca
parte do eixo prioritdrio definido no programa cofinanciado pelos Fundos EEI em causa e no
contexto da avaliagdo ex ante prevista no artigo 37.° do Regulamento (UE) n.°c 1303/2013.

Objetivo do
instrumento

O objetivo do instrumento deve ser:

1. Combinar os recursos do programa dos Fundos EEI e do intermedidrio financeiro para apoiar o
financiamento as PME, tal como previsto no artigo 37., n° 4, do Regulamento (UE)
ne 1303/2013, e

2. Facilitar o acesso das PME ao financiamento, mediante a concessio de uma contribuigio finan-
ceira ao intermedidrio financeiro e uma partilha de riscos de crédito, oferecendo, deste modo, as
PME mais fundos em condi¢bes preferenciais em termos de reducdo das taxas de juro e, se perti-
nente, redugdo de garantia.

A contribui¢do do programa dos Fundos EEI para o intermedidrio financeiro ndo deve excluir o
financiamento por parte de outros investidores privados ou publicos.

O programa dos Fundos EEI deve proporcionar financiamento ao intermedidrio financeiro, a fim
de criar uma carteira de novos empréstimos as PME e, em paralelo, participar nas perdas/incumpri-
mentos e nas recuperagdes sobre empréstimos as PME nesta carteira, empréstimo a empréstimo, e
na mesma proporcio que a contribuicio do programa no instrumento.

No caso da estrutura de fundo de fundos, o fundo de fundos deve transferir a contribui¢do do
programa dos Fundos EEI para o intermedidrio financeiro.

Para além da contribui¢do do programa dos Fundos EEL o fundo de fundos pode fornecer os seus
proprios recursos, que sdo combinados com os recursos do intermedidrio financeiro. O fundo de
fundos deve, neste caso, assumir a parte proporcional da partilha de riscos entre as diferentes
contribui¢des na carteira de empréstimos. As regras em matéria de auxilios estatais devem ser
respeitadas caso os recursos disponibilizados pelo fundo de fundos constituam recursos estatais.
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Incidéncia em
matéria de auxi-
lios estatais

O empréstimo com partilha de riscos deve ser concebido como um instrumento isento de auxilios
estatais, ou seja, a remuneragdo do intermedidrio financeiro em conformidade com o mercado, a
plena transferéncia, pelo intermedidrio financeiro, da vantagem financeira para os beneficidrios
finais e o financiamento concedido aos beneficidrios finais sio abrangidos pelo Regulamento de
minimis aplicavel.

a) A ajuda ao nivel do intermedidrio financeiro e do fundo de fundos € excluida quando:

1. O intermedidrio financeiro e a autoridade de gestdo ou o fundo de fundos assumem a qual-
quer momento as perdas e os beneficios na proporcdo das suas contribui¢des (pro rata) e se
verifica uma participagdo econdmica significativa do intermedidrio financeiro no empréstimo
com partilha de riscos, e

2. A remuneragdo (isto é, custos efou comissdes de gestdo) do intermedidrio financeiro e do
fundo de fundos reflete a remuneragio aplicivel no mercado em situa¢des comparéveis, o
que é o caso quando este tiver sido selecionado através de um processo de selegdo aberto,
transparente, ndo discriminatério e objetivo, ou se a remuneragio estiver em conformidade
com os artigos 12.° e 13.> do Regulamento Delegado (UE) n.c 480/2014 e ndo sdo conce-
didas quaisquer outras vantagens pelo Estado. Quando o fundo de fundos apenas transfere a
contribuicio dos Fundos EEI para o intermedidrio financeiro, desempenha uma missio de
interesse puiblico, ndo exerce qualquer atividade comercial aquando da aplicagio da medida e
ndo coinveste com os seus proprios recursos (ndo sendo, portanto, considerado um benefi-
cidrio do auxilio), basta que o fundo de fundos ndo seja objeto de uma sobrecompensagio, e

3. A vantagem financeira da contribuicio ptblica do programa para o instrumento deve ser
plenamente transferida para os beneficidrios finais, sob a forma de uma redugdo da taxa de
juro. Ao selecionar o intermedidrio financeiro, a autoridade de gestdo deve, em conformidade
com o artigo 7.°, n.° 2, do Regulamento Delegado (UE) n.° 480/2014, avaliar a politica de
fixagdo de pregos e a metodologia para a transferéncia da vantagem financeira para os benefi-
cidrios finais.

Sempre que o intermedidrio financeiro ndo transferir a totalidade da vantagem financeira
para os beneficidrios finais, a contribuigdo ptiblica ndo desembolsada deve ser transferida de
novo para a autoridade de gestdo.

b) Ao nivel das PME:

Ao nivel das PME, o empréstimo deve estar em conformidade com as regras de minimis.

Para cada empréstimo incluido na carteira, o intermedidrio financeiro deve calcular o equiva-
lente-subvengio bruto (ESB) utilizando o seguinte método de célculo:

Cilculo do ESB = montante nominal do empréstimo (EUR) x (custo de financiamento
(prdtica corrente) + despesas de risco (prdtica corrente) — quaisquer taxas cobradas pela
autoridade de gestdo sobre a contribuicio do programa para o intermedidrio financeiro)
x duracio média ponderada do empréstimo (anos) x taxa de partilha de riscos.

Quando o ESB ¢ calculado através da férmula acima referida, para efeitos do empréstimo com
partilha de riscos, o requisito previsto no artigo 4.° do Regulamento de minimis (') é considerado
como cumprido. Néo existe um requisito minimo de garantia.

Um mecanismo de verificagdo deve assegurar que o ESB, calculado de acordo com a férmula
acima referida, ndo é inferior ao ESB calculado em conformidade com o artigo 4., ne 3,
alinea c), do Regulamento de minimis.

O montante total da ajuda calculado através do ESB ndo pode ser superior a 200 000 EUR
durante um perfodo de trés exercicios fiscais, tendo em conta a regra de cumulacio para benefi-
cidrios finais constante do Regulamento de minimis.

A concessdo de apoio técnico ou outra subvengdo concedida ao beneficidrio final deve ser
acumulada com o ESB calculado.

No que diz respeito as PME do setor das pescas e da aquicultura, os auxilios devem ser
conformes com as regras pertinentes do Regulamento de minimis para o setor das pescas.

No que respeita as atividades apoiadas pelo FEADER, aplicam-se as regras gerais.
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Politica de a) Desembolso da autoridade de gestdo ou do fundo de fundos para o intermedidrio financeiro:

empréstimos Na sequéncia da assinatura de um acordo de financiamento entre a autoridade de gestdo e o
fundo de fundos ou o intermedidrio financeiro, a autoridade de gestdo em causa transfere as
contribuigdes publicas do programa para o fundo de fundos ou para o intermedidrio financeiro
que coloca essas contribui¢des num fundo especifico de empréstimos com partilha de riscos. A
transferéncia deve ser efetuada em fracdes e respeitar os limites mdximos previstos no artigo 41.°
do Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

O volume de concessio de empréstimos e o leque de taxas de juro visados devem ser confir-
mados no 4mbito da avaliagdo ex ante, em conformidade com o artigo 37.> do Regulamento
(UE) n.° 1303/2013, devendo ser tidos em conta para determinar a natureza do instrumento
(renovédvel ou ndo renovével).

b) Criagdo de uma carteira de novos empréstimos:

O intermedidrio financeiro é obrigado a criar, num perfodo de tempo limitado predeterminado,
uma carteira de novos empréstimos elegiveis para além das suas atividades de empréstimo em
curso, parcialmente financiada a partir do desembolso dos fundos no dmbito do programa, a
taxa de partilha de riscos acordada no acordo de financiamento.

Os empréstimos elegiveis para PME (de acordo com critérios de elegibilidade predefinidos,
empréstimo a empréstimo, e ao nivel da carteira) serdo automaticamente incluidos na carteira,
através da apresentagdo de avisos de inclusdo, pelo menos, numa base trimestral.

O intermedidrio financeiro deve aplicar uma politica de empréstimos coerente, em especial no
que diz respeito a diversificagdo da carteira, permitindo uma boa gestdo da carteira de crédito e
a diversificacdo dos riscos, respeitando simultaneamente as normas apliciveis no setor e
mantendo-se alinhado com os interesses financeiros e os objetivos politicos da autoridade de
gestdo.

A identificaco, selecdo, devida diligéncia, documentacio e execucio dos empréstimos aos bene-
ficidrios finais devem ser efetuadas pelo intermediario financeiro em conformidade com os seus
procedimentos normais e em conformidade com os principios estabelecidos no acordo de finan-
ciamento em causa.

¢) Reutilizagdo dos recursos reembolsados ao instrumento financeiro:

Os recursos que sejam reembolsados ao instrumento financeiro devem ser reutilizados dentro
do mesmo instrumento financeiro (renovéveis dentro do mesmo instrumento financeiro) ou,
ap6ds terem sido reembolsados a autoridade de gestdio ou ao fundo de fundos, devem ser utili-
zados em conformidade com o artigo 44.° do Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

Quando renovdveis dentro do mesmo instrumento financeiro, os montantes que sdo atribuiveis
ao apoio dos Fundos EEI e que sio reembolsados e/ou recuperados pelo intermedidrio financeiro
a partir de empréstimos aos beneficidrios finais no prazo aos investimentos devem, por uma
questdo de principio, ser disponibilizados para efeitos de nova utilizacdo no dmbito do mesmo
instrumento financeiro. Esta abordagem em termos de renovagdo, tal como referida nos
artigos 44.° e 45.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013, deve ser incluida no acordo de finan-
ciamento.

Em alternativa, se a autoridade de gestdo ou o fundo de fundos forem diretamente reembol-
sados, os reembolsos devem ocorrer regularmente refletindo i) os reembolsos em capital (numa
base pro rata com base na taxa de partilha de riscos), ii) quaisquer montantes recuperados e
deducdes de perdas (de acordo com a taxa de partilha de riscos) a partir dos empréstimos as
PME e iii) quaisquer pagamentos de juros. Estes recursos devem ser utilizados em conformidade
com os artigos 44.° e 45.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

d) Recuperaciio de perdas:
O intermedidrio financeiro deve tomar medidas de recuperagio em relagdo a cada incumpri-
mento de empréstimos as PME financiados pelo instrumento financeiro em conformidade com
as suas orientagdes e procedimentos internos.

Os montantes recuperados (excluindo eventuais custos de recuperagdo e de execugdo) pelo inter-
medidrio financeiro devem ser imputados proporcionalmente a partilha de riscos entre o inter-
medidrio financeiro e a autoridade de gestdo ou o fundo de fundos.

e) Outros:

Os juros e outras receitas gerados pelo apoio dos Fundos EEI ao instrumento financeiro devem
ser utilizados, tal como referido no artigo 43.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.
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Politica de
fixacdo de precos

No ambito da sua proposta em matéria precos, o intermedidrio financeiro deve apresentar uma
politica de fixacdo de pregos e uma metodologia que garantam a plena transferéncia da vantagem
financeira da contribui¢do publica do programa para as PME elegiveis. A politica de fixagdo de
precos e a metodologia devem incluir os seguintes elementos:

1) A taxa de juro sobre a participagdo do intermedidrio financeiro é fixada em fun¢do do mercado
(ou seja, de acordo com a politica do intermedidrio financeiro).

2) A taxa de juro global, a cobrar sobre os empréstimos as PME elegiveis incluidos na carteira, deve
ser reduzida proporcionalmente a dotagio prevista pela contribuicdo ptblica do programa. Esta
reducdo deve ter em conta as taxas que a autoridade de gestdo poderd cobrar sobre a partici-
pagdo do programa.

3) O calculo do ESB, tal como apresentado na seccdo relativa aos auxilios estatais, deve ser apli-
cado a cada empréstimo incluido na carteira.

4) A politica de fixagdo de pregos e a metodologia devem permanecer inalteradas ao longo do
periodo de elegibilidade.

Contribuicio do
programa para o
instrumento
financeiro:
montante e taxa
(informacdes
pormenorizadas
sobre o produto)

A taxa real de partilha do risco, a contribui¢do publica do programa e a taxa de juro dos emprés-
timos devem basear-se nos resultados da avaliacdo ex ante e devem poder garantir que a vantagem
para os beneficidrios finais estd em conformidade com a regra de minimis.

A dimensdo visada da carteira de empréstimos com partilha de riscos deve ser confirmada pela
avaliacdo ex ante que justifica o apoio ao instrumento financeiro [artigo 37.° do Regulamento (UE)
n.° 1303/2013] e ter em conta a abordagem em termos de renovagio do instrumento (se aplicavel).
A composigdo visada da carteira de empréstimos deve ser definida de forma a garantir uma diversi-
ficacdo dos riscos.

A atribui¢do do empréstimo com partilha de riscos e a taxa de partilha de riscos devem ser fixadas
de modo a colmatar a lacuna examinada na avaliacdo ex ante, devendo, em qualquer caso, observar
as condicdes estabelecidas na presente ficha descritiva.

A taxa de partilha de riscos acordada com o intermedidrio financeiro deve definir, em relacio a
cada empréstimo elegivel incluido na carteira, a parte do capital do empréstimo elegivel financiada
pelo programa.

A taxa de partilha de riscos acordada com o intermedidrio financeiro determina a exposi¢io das
perdas que devem ser cobertas pelo intermedidrio financeiro e, consequentemente, pela contri-
buicdo do programa.

Contribuicio do
programa para o
instrumento

financeiro (ativi-

dades)

A carteira financiada pelo instrumento do empréstimo com partilha de riscos deve incluir apenas
novos empréstimos concedidos as PME, com exclusdo do refinanciamento de empréstimos exis-
tentes. Os critérios de elegibilidade para inclusdo na carteira sdo determinados em conformidade
com o direito da Unido [por exemplo, Regulamento (UE) n.° 1303/2013 e disposi¢des especificas
do Fundo], o programa, as regras de elegibilidade nacionais, e com o intermedidrio financeiro,
tendo em vista chegar a um grande niimero de beneficidrios finais e atingir um nivel suficiente de
diversificagdo da carteira. O intermedidrio financeiro deve dispor de uma estimativa razodvel do
perfil de risco da carteira. Estes critérios devem refletir as condicdes e as praticas de mercado no
Estado-Membro ou regido em causa.

Responsabili-
dades da autori-
dade de gestdo

As responsabilidades da autoridade de gestdo em relagdo ao instrumento financeiro devem ser defi-
nidas em conformidade com o disposto no artigo 6.° do Regulamento Delegado (UE)
n.° 480/2014.

As perdas cobertas sdo o capital devido, a saldar e pendente, e juros a taxa normal (mas com
exclusdo de taxas por pagamentos em atraso e quaisquer outros custos e despesas).

Duracdo

O periodo de concessdo de empréstimos do instrumento financeiro deve ser fixado de forma a
garantir que a contribuicio do programa, tal como previsto no artigo 42.° do Regulamento (UE)
n° 13032013, é utilizada para os empréstimos desembolsados aos beneficidrios finais, o mais
tardar, em 31 de dezembro de 2023.

Recomenda-se que a duragdo normal para criar a carteira de empréstimos seja de, no méximo,
quatro anos a contar da data de assinatura do acordo de financiamento (entre a autoridade de
gestdo ou o fundo de fundos e o intermedidrio financeiro).
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Concessdo de
empréstimos e
partilha de riscos
ao nivel do inter-
medidrio finan-
ceiro (alinha-
mento de juros)

O alinhamento de juros entre a autoridade de gestdo e o intermedidrio financeiro deve ser alcan-
cado do seguinte modo:

— Comissdes de desempenho, tal como previsto nos artigos 12.° e 13.° do Regulamento Delegado
(UE) n.o 480/2014.

— Além da contribui¢do do programa, o intermedidrio financeiro deve contribuir, nas condigdes
locais de mercado, para o financiamento de, pelo menos, 25 % do compromisso de financia-
mento total para a concessio de empréstimos as PME no dmbito do instrumento de emprés-
timo com partilha de riscos.

— As perdas e recuperagdes devem ter um impacto proporcional no intermedidrio financeiro e na
autoridade de gestdo, no ambito das respetivas responsabilidades, de acordo com a taxa de
partilha de riscos.

A taxa de partilha de riscos prevista deve ser determinada com base nas conclusdes da avaliacdo ex
ante que justifica o apoio ao instrumento financeiro.

Intermedidrios
financeiros elegi-
veis

Organismos publicos e privados, estabelecidos num Estado-Membro, que devem estar legalmente
autorizados a conceder empréstimos a empresas que operam na jurisdicio do programa que
contribui para o instrumento financeiro. Esses organismos sdo institui¢des financeiras e, se for caso
disso, institui¢des de microfinanciamento ou qualquer outra instituicio autorizada a conceder
empréstimos.

Elegibilidade dos
beneficidrios
finais

Os beneficidrios finais devem ser elegiveis ao abrigo da legislagdo da UE e da legislacio nacional,
do programa em causa e do acordo de financiamento. Os critérios de elegibilidade seguintes devem
estar satisfeitos a data da assinatura do empréstimo:

a. Ser uma micro, pequena e média empresa [«PME» (incluindo os empresdrios em nome indivi-
dualftrabalhadores independentes)], tal como definido na Recomendagio 2003/361/CE da
Comissdo (%) (3).

b. Nio ser uma PME com atividade nos setores definidos no artigo 1.°, alineas d) — f), do Regula-
mento de minimis.

¢. Nio fazer parte de um ou mais setores restringidos (4.

d. Nao ser uma empresa em dificuldade, tal como definida pelas regras em matéria de auxilios esta-
tais.

e. Nido estar em situagdo de incumprimento no que diz respeito a qualquer um dos outros emprés-
timos ou locagdes financeiras concedidos pelo intermedidrio financeiro ou por outra instituigdo
financeira, na sequéncia dos controlos efetuados em conformidade com as orientacdes internas
e a politica normal de crédito do intermedidrio financeiro.

Além disso, no momento do investimento e durante o reembolso do empréstimo, os beneficidrios
finais devem ter uma sede social num Estado-Membro e a atividade econdémica para a qual o
empréstimo foi desembolsado deve desenvolver-se no respetivo Estado-Membro e regido efou juris-
di¢do do programa dos Fundos EEL

Caracteristicas
do produto para
os beneficidrios
finais

O intermedidrio financeiro deve entregar aos beneficidrios finais os empréstimos que contribuam
para o objetivo do programa e que sejam cofinanciados pelo programa no ambito do instrumento
de empréstimo com partilha de riscos. As respetivas condi¢des devem basear-se na avaliagdo ex ante
a que se refere o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

Os empréstimos devem ser utilizados exclusivamente para os seguintes fins permitidos:

a. Investimentos em ativos corpéreos e incorpdreos, incluindo a transferéncia de direitos de
propriedade nas empresas, desde que essa transferéncia se realize entre investidores indepen-
dentes.

b. Capital de exploragio ligado ao desenvolvimento ou expansio de atividades acessdrias (e
conexas) das atividades referidas na alinea a) supra (cuja natureza acessOria serd demonstrada,
nomeadamente, pelo plano estratégico das PME e pelo montante do financiamento).

Os critérios de elegibilidade seguintes devem sempre estar satisfeitos pelos empréstimos incluidos
na carteira:

c. Os empréstimos devem ser novos, com exclusdo do refinanciamento de empréstimos existentes.

d. O capital de um empréstimo incluido na carteira de empréstimos com partilha de riscos i) deve
ser de até 1 000 000 de EUR, com base na avaliagdo ex ante, e ii) deve ser concedido em condi-
¢Oes que ndo levem o ESB, relativamente a cada beneficidrio final, a exceder 200 000 EUR (ou
100 000 EUR no setor do transporte rodovidrio de mercadorias e 30 000 EUR nos setores das
pescas e da aquicultura) durante um periodo de trés exercicios financeiros; as PME elegiveis
podem potencialmente candidatar-se mais do que uma vez para empréstimos atribuidos no
ambito deste instrumento financeiro, desde que o limite ESB supramencionado seja integral-
mente respeitado.
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e. Os empréstimos devem proporcionar o financiamento para um ou mais dos fins permitidos em
euros efou moeda nacional na jurisdicio em causa e, se for o caso, em qualquer outra moeda.

f. Os empréstimos ndo devem assumir a forma de empréstimos mezzanine, de divida subordinada
ou de quase-capital.

Os empréstimos ndo devem assumir a forma de linhas de crédito renovdveis.

= o2

. Os empréstimos devem dispor de um calendério de reembolso, incluindo a amortizagio regular
e/ou pagamentos Unicos (bullet payments).
i. Os empréstimos ndo podem financiar atividades puramente financeiras ou de desenvolvimento
imobilidrio, quando exercidas como atividade de investimento financeiro, e ndo devem financiar
o fornecimento de crédito ao consumo.
j. Os empréstimos devem ter uma duragdo minima de 12 meses, incluindo o perfodo de caréncia
(se for caso disso) e uma duragdo maxima de 120 meses.

Apresentacio de | Os intermedidrios financeiros devem, pelo menos numa base trimestral, apresentar & autoridade de

relatdrios e gestdo ou ao fundo de fundos informagdes em formato e de 4mbito normalizados.
resultados espe- - o . . N
rados O relatério deve incluir todos os elementos pertinentes para que a autoridade de gestdo cumpra o

disposto no artigo 46.° do Regulamento (UE) n.° 1303/2013.

Os Estados-Membros devem igualmente cumprir as suas obrigagdes de apresentagdo de relatdrios,
em conformidade com o Regulamento de minimis.

Os indicadores devem ser alinhados com os objetivos especificos da prioridade em causa do
programa dos Fundos EEI que financia o instrumento financeiro e com os resultados esperados da
avaliagdo ex ante. Devem ser medidos e comunicados pelo menos trimestralmente no que respeita
ao instrumento de empréstimo com partilha de riscos e, no minimo, alinhados com as disposi¢des
do regulamento. Além dos indicadores comuns dos eixos prioritirios do programa dos Fundos EEI
(crescimento do emprego, nimero de PME, etc.) os outros indicadores sio:

Namero de empréstimos/projetos financiados
Montantes dos empréstimos financiados
Incumprimento (nimero e montante)

Recursos restituidos e ganhos

Avaliagio dos O intermedidrio financeiro deve reduzir a taxa de juro efetiva global (e a politica de garantia, se for
beneficios econé- | caso disso) cobrada aos beneficidrios finais no dmbito de cada empréstimo elegivel incluido na
micos decor- carteira, refletindo as condi¢des favordveis de financiamento e a partilha de riscos do empréstimo
rentes da contri- | com partilha de riscos.

buicio do

A vantagem financeira total da contribuicio ptiblica do programa para o instrumento deve ser
transferida para os beneficidrios finais, sob a forma de uma redugio da taxa de juro. O interme-
didrio financeiro deve monitorizar e apresentar relatérios sobre o ESB para os beneficidrios finais,
tal como referido na secgdo sobre auxilios estatais. Este principio deve refletir-se no acordo de
financiamento entre a autoridade de gestdo ou o fundo de fundos e o intermedidrio financeiro.

programa

(") Regulamento (UE) n.° 1407/2013 da Comissdo, de 18 de dezembro de 2013, relativo a aplicagdo dos artigos 107.° e 108.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos auxilios de minimis (JO L 352 de 24.12.2013, p. 1).

() Recomendagdo 2003/361/CE da Comissdo, de 6 de maio de 2003, relativa a definicio de micro, pequenas e médias empresas
(JO L 124 de 20.5.2003, p. 36).

(*) Empresas com menos de 250 trabalhadores e com um volume de negécios inferior a 50 milhdes de EUR ou cujo total de ativos seja
inferior a 43 milhdes de EUR; também ndo pertencentes a um grupo que exceda esses limiares. De acordo com a recomendagio da
Comissdo, «entende-se por empresa qualquer entidade que, independentemente da sua forma juridica, exerce uma atividade econé-
mican.

() Os setores econémicos que se seguem sdo, no seu conjunto, designados «setores restringidos»:

a) Atividades econdmicas ilegais: qualquer producio, comércio ou outra atividade que seja ilegal por forga das leis ou regulamenta-
¢des da jurisdicdo de origem aplicdveis a essa produgdo, comércio ou atividade.

b) Tabaco e bebidas alcodlicas destiladas. Produgio e comércio de tabaco e bebidas alcodlicas destiladas e produtos conexos.

¢) Produgdo e comércio de armas e municdes, financiamento da produgdo e comércio de armas e munigdes de qualquer espécie.
Esta restri¢do ndo se aplica na medida em que tais atividades facam parte de politicas explicitas da Unido Europeia ou lhes sejam
acessorias.

d) Casinos. Casinos e empresas equivalentes.

¢) Restri¢des no setor das TI. Investigacdo, desenvolvimento ou aplicagdes técnicas relacionados com programas ou solu¢des de
dados eletrénicos, que i) visam especificamente: a) apoiar qualquer atividade incluida nos setores restringidos referidos nos
pontos a. a d. supra; b) jogos de azar na internet e casinos em linha; ou ¢) pornografia, ou que ii) se destinam a permitir a) o
acesso ilegal a redes de dados eletronicos; ou b) o descarregamento ilegal de dados eletrénicos.

f) Restri¢des no setor das ciéncias da vida. Na prestagdo de apoio ao financiamento da investigagdo, desenvolvimento ou aplicagdes
técnicas relativas: i) a clonagem humana para fins de investigagdo ou terapéuticos; ou ii) aos organismos geneticamente modifi-
cados (<OGMD).
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ANEXO III

Garantia mdxima de carteira para PME (garantia mixima)

Representacio esquemdtica da garantia mixima

Relagdo entre as partes interessadas e a cobertura da garantia mdxima de carteira

Autoridade de gestao

Fundo de
fundos

Intermediario
financeiro que gere o
fundode garantia

Promessas de garantia
limitada — pagamentos

Recuperacdo
de perdas perac

Instituicdes financeiras

Reembolso e
recuperacao

Empréstimos

Taxa de garantia
empréstimo a empréstimo

Multiplicador *

|
|
1
£
g | A
c I Instituicao financeira
E |
L
o
] |
o
S |
=
) ) ke 1
Risco retido pela 2
instituicdo = 1 Taxa maxima
financeira (risco de garantia
préprio da
instituicao
financeira)

Cobertura da garantia pela contribui¢éo
do programa

* Multiplicador = (1/taxa de garantia) x (1/taxa maxima de garantia)
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Estrutura do instru- | A garantia mdxima de carteira deve proporcionar uma cobertura dos riscos de crédito, emprés-
mento financeiro timo a empréstimo, com vista a criagio de uma carteira de novos empréstimos para PME até
um montante méximo de perda (limite).

A garantia méxima de carteira deve ser disponibilizada pela autoridade de gestdo no quadro de
uma operacdo que faz parte dos eixos prioritirios definidos no programa cofinanciado pelos
Fundos Europeus Estruturais e de Investimento (Fundos EEI) e definidos no contexto da
avaliagdo ex ante prevista no artigo 37.> do Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

Objetivo do instru- | O objetivo do instrumento deve ser:

mento . S o
1) Proporcionar um melhor acesso ao financiamento de PME especificas, colmatando lacunas

do mercado concretas e bem identificadas.

2) O efeito de alavanca dos Fundos EEI para apoiar o financiamento as PME, tal como referido
no artigo 372, n.° 4, do Regulamento (UE) n.°c 1303/2013.

A contribuicdo do programa dos Fundos EEI por parte da autoridade de gestdo assume a forma
de um fundo de garantia gerido por um intermedidrio financeiro. Esta contribui¢do ndo deve
excluir as garantias disponiveis junto de outros investidores publicos ou privados.

O fundo de garantia gerido pelo intermedidrio financeiro deve comprometer-se a fornecer
fundos a partir do programa dos Fundos EEI as institui¢des financeiras através da criacdo de
carteiras de novos empréstimos em caso de incumprimento por parte dos beneficidrios finais.

No caso da estrutura de fundo de fundos, o fundo de fundos deve transferir a contribui¢do do
programa dos Fundos EEI para o intermedidrio financeiro.

O instrumento de garantia maxima deve ser aplicado para cobrir uma carteira de novos emprés-
timos criada por uma ou mais institui¢des financeiras.

As institui¢es financeiras que criem carteiras de novos empréstimos devem contar com uma
garantia parcial que cubra as perdas até um montante mdximo aquando da concessio de
empréstimos as PME elegiveis.

A vantagem financeira da garantia deve ser transferida para os beneficidrios finais (por exemplo,
sob a forma de uma redugio da taxa de juro dos empréstimos efou de uma reducdo de garantia,
mas sempre com a transferéncia da vantagem financeira plena da contribui¢do publica do
programa transferida para os beneficiarios finais).

Incidéncia em A garantia mdxima de carteira serd concebida como um instrumento isento de auxilios estatais,
matéria de auxilios | ou seja, conforme com o mercado ao nivel do intermedidrio financeiro que gere o fundo de
estatais garantia e das institui¢Ges financeiras que criam carteiras de novos empréstimos e um auxilio
aos beneficidrios finais de acordo com o Regulamento de minimis aplicvel.

a) Ao nivel do fundo de fundos, do intermedidrio financeiro que gere o fundo de garantia, das instituices
financeiras que criam carteiras de novos empréstimos, o auxilio é excluido quando:

1) A remuneragdo (isto é, custos efou comissdes de gestdo) do intermedidrio financeiro e do
fundo de fundos reflete a remunera¢io aplicdvel no mercado em situa¢des comparaveis,
o que é o caso quando este tiver sido selecionado num processo de selegdo aberto, trans-
parente, objetivo e ndo discriminatério, ou se a remuneragdo estiver em consonancia
com os artigos 12.° e 13.° do Regulamento Delegado (UE) n.c 480/2014 e néo sdo conce-
didas quaisquer outras vantagens pelo Estado. Quando o fundo de fundos apenas trans-
fere a contribuicio dos Fundos EEI para o intermedidrio financeiro, desempenha uma
missdo de interesse publico, ndo exerce qualquer atividade comercial aquando da apli-
cagio da medida e ndo coinveste com os seus proprios recursos (ndo sendo, portanto,
considerado um beneficidrio do auxilio), basta que o fundo de fundos nio seja objeto de
uma sobrecompensagdo, e

2) A institui¢do financeira deve ser selecionada através de um processo de selecio aberto,
transparente, ndo discriminatdrio e objetivo para criar a carteira de novos empréstimos
com 0s seus recursos proprios e o risco retido pela institui¢do financeira nunca pode ser
inferior a 20 % do montante do empréstimo (empréstimo a empréstimo), e

3) Além disso, a vantagem financeira da contribui¢do publica do programa para o instru-
mento deve ser plenamente transferida para os beneficidrios finais, sob a forma de uma
redugido da taxa de juro. Ao selecionar o intermedidrio financeiro, a autoridade de gestdo
deve, em conformidade com o artigo 7.°, n° 2, do Regulamento Delegado (UE)
n.° 480/2014, avaliar a politica de fixacdo de precos e a metodologia para a transferéncia
da vantagem financeira para os beneficidrios finais.
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Sempre que o intermedidrio financeiro ndo transferir a totalidade da vantagem financeira
para os beneficidrios finais, a contribui¢do ptblica ndo utilizada deve ser devolvida a
autoridade de gesto.

A garantia deve estar associada a uma operacdo financeira especifica, respeitar a um
montante maximo estabelecido e ser limitada no tempo.

b) Ao nivel dos beneficidrios finais:

Ao nivel das PME, o empréstimo garantido deve estar em conformidade com as regras de
minimis.

Para cada empréstimo incluido na carteira garantida, o intermedidrio financeiro deve calcular
o ESB utilizando o seguinte método de célculo:

Célculo do ESB = montante nominal do empréstimo (EUR) x custo do risco (prética
corrente) x taxa de garantia x taxa mdxima de garantia x duragio média ponderada do
empréstimo (anos).

O montante total da ajuda calculado através do ESB ndo pode ser superior a 200 000 EUR
durante um periodo de trés exercicios fiscais, tendo em conta a regra de cumulagio para
beneficidrios finais constante do Regulamento de minimis.

Quando o ESB € calculado através da férmula acima referida, para efeitos do instrumento de
garantia mdxima de carteira, o requisito previsto no artigo 4.> do Regulamento de minimis (')
é considerado como cumprido.

Um mecanismo de verificacdo deve assegurar que o ESB, calculado de acordo com a férmula
acima referida, ndo é inferior ao ESB calculado em conformidade com o artigo 4.°, n.° 6,
alinea c), do Regulamento de minimis.

A concessdo de apoio técnico ou outra subvengdo concedida ao beneficidrio final deve ser
acumulada com o ESB calculado.

No que diz respeito as PME do setor das pescas e da aquicultura, os auxilios devem ser
conformes com as regras pertinentes do Regulamento de minimis para o setor das pescas.

No que respeita as atividades apoiadas pelo FEADER, aplicam-se as regras gerais.

Politica de garantia | a

=

Transferéncia da autoridade de gestdo para o intermedidrio financeiro:

Na sequéncia da assinatura de um acordo de financiamento entre a autoridade de gestdo e o
fundo de fundos ou o intermedidrio financeiro, a autoridade de gestdo em causa transfere as
contribuicdes do programa para o fundo de fundos ou para o intermedidrio financeiro, que
coloca essas contribuicdes num fundo de garantia especifico. A transferéncia deve ser
efetuada em fragdes e respeitar os limites maximos previstos no artigo 41.> do Regulamento
(UE) n° 1303/2013.

b) Criagdo de uma carteira de novos empréstimos:

As institui¢des financeiras devem criar, num determinado periodo de tempo limitado,
carteiras de novos empréstimos as PME. Os novos empréstimos concedidos as PME sdo, em
parte, cobertos pela contribuicio do programa, empréstimo a empréstimo, até um determi-
nado montante (limite maximo). Os empréstimos as PME elegiveis sio automaticamente
incluidos na carteira de empréstimos, de acordo com critérios de inclusdo preestabelecidos.

A inclusio dos empréstimos as PME deve ocorrer automaticamente apds a rece¢io pelo
intermedidrio financeiro que gere o fundo de garantia de um aviso da inclusdo transmitido
pelo menos numa base trimestral até ao termo do respetivo periodo de inclusdo.

As institui¢des financeiras devem aplicar uma politica de empréstimos coerente, no que diz
respeito a diversificagdo da carteira, permitindo uma boa gestdo da carteira e a diversificacdo
dos riscos, respeitando simultaneamente as normas aplicdveis no setor e mantendo-se
alinhadas com os interesses financeiros e os objetivos politicos da autoridade de gestdo.

A identificagdo, selegdo, devida diligéncia, documentagdo e execucdo dos empréstimos para
os beneficidrios finais devem ser efetuadas pelas instituicdes financeiras em conformidade
com os seus procedimentos normais e em conformidade com os principios estabelecidos no
acordo entre o intermedidrio financeiro e a institui¢do financeira que cria uma carteira de
novos empréstimos.
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¢) Cobertura de perdas:

A garantia mdxima de carteira deve cobrir as perdas incorridas pelas instituicdes financeiras
relativamente a cada empréstimo as PME elegivel em incumprimento, em conformidade com
a taxa de garantia de uma percentagem mdxima de 80 %.

As perdas cobertas pela garantia maxima de carteira, no que respeita a carteira de emprés-
timos as PME elegiveis, ndo devem, no total, exceder o montante do limite maximo.

O montante méaximo, que ¢ a responsabilidade médxima ao abrigo deste instrumento, é o
produto do volume da carteira de empréstimos visado multiplicado pela taxa de garantia e
pela taxa maxima de garantia.

A taxa médxima de garantia deve ser determinada enquanto parte da avaliagdo de riscos ex
ante, em conformidade com o artigo 420, n° 1, alinea b), do Regulamento (UE)
n.° 1303/2013 e com o artigo 8.° do Regulamento Delegado (UE) n.c 480/2014.

As perdas cobertas sdo o capital devido, a saldar e pendente, e juros a taxa normal (mas com
exclusdo de taxas por pagamentos em atraso e quaisquer outros custos e despesas).

d) Pagamento da garantia:

Apbs a ocorréncia de uma perda relacionada com um incumprimento, o intermedidrio finan-
ceiro que gere o fundo de garantia deve efetuar os pagamentos de garantia a instituicdo
financeira abrangida pela garantia no prazo de, normalmente, 60 dias.

Politicas de fixagdo
de precos e de
garantia

O intermedidrio financeiro deve apresentar uma metodologia que garanta a plena transferéncia
da vantagem financeira contribuicio publica do programa para as PME elegiveis. A institui¢do
financeira deve ter uma politica de fixacdo de pregos/de garantia em conformidade com a meto-
dologia. A politica de fixacdo de precos/de garantia e a metodologia devem incluir os seguintes
elementos:

1) O instrumento deve cobrir um maximo de 80 % da exposi¢do ao risco de cada empréstimo
a PME elegivel (até um limite maximo).

2) Toda a vantagem financeira da contribui¢do publica do programa deve ser transferida para
as PME elegiveis, através de uma reducio da taxa de juro cobrada efou de uma reducio do
valor da garantia exigida pela institui¢do financeira.

3) O célculo do ESB, tal como apresentado na seccdo relativa aos auxilios estatais, deve ser apli-
cado a cada empréstimo incluido na carteira.

4) Nido devem ser cobradas taxas de garantia a instituicdo financeira pelo intermedidrio finan-
ceiro que gere o fundo de garantia.

5) A instituigdo financeira deve reduzir a taxa de juro global efou o requisito de garantia no
ambito de cada empréstimo a PME elegivel incluido na carteira, de acordo com a politica de
fixagdo de pregos e a metodologia que garantam a plena transferéncia da vantagem finan-
ceira. O nivel desta redugdo proposta pela institui¢do financeira deve ser avaliado e confir-
mado pelo intermedidrio financeiro na sequéncia da andlise pertinente e da diligéncia devida,
sendo considerado um critério de elegibilidade para os empréstimos a PME a incluir na
carteira.

6) A autoridade de gestdo pode, com base na avaliacdo ex ante que identifica as PME visadas e
na avaliagdo de riscos ex ante que determina o risco, decidir exigir o pagamento de comissdes
de garantia pelos beneficidrios finais. Nesse caso, o ESB ¢ calculado através da formula apre-
sentada na sec¢do sobre auxilios estatais ou é alinhado com as condi¢gdes da Comunicacio
relativa as garantias. As comissdes pagas pelos beneficidrios finais devem ser reembolsadas
ao fundo de garantia como recursos reembolsados na ace¢do do artigo 43.> do Regulamento
(UE) n 1303/2013.

7) A politica de fixacdo de pregos e a metodologia devem permanecer inalteradas ao longo do
periodo de elegibilidade.

Garantia para a
instituicdo finan-
ceira: montante e
taxa (informacdes
pormenorizadas
sobre o produto)

A garantia maxima de carteira deve respeitar as condi¢des fixadas no artigo 8.° do Regulamento
Delegado (UE) n.c 480/2014.

A taxa médxima de garantia deve ser determinada na avaliagdo de riscos ex ante, em conformi-
dade com o artigo 42.°, n.° 1, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 1303/2013 e com o artigo 8.°
do Regulamento Delegado (UE) n.c 480/2014, e, em todos os casos, ndo deve exceder 25 %. A
garantia pode cobrir perdas esperadas e inesperadas.
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O multiplicador da garantia financiada pela contribui¢do do programa é definido como:
Multiplicador = (1/taxa de garantia) x (1/taxa mdxima de garantia).
O récio multiplicador deve basear-se na avaliagdo de riscos ex ante e ser igual ou superior a 5.

A dimensdo da carteira visada parcialmente coberta pela garantia deve basear-se nas conclusdes
da avaliagdo ex ante que justifica o apoio ao instrumento financeiro [artigo 37.° do Regulamento
(UE) n.° 1303/2013] e ter em conta a abordagem em termos de renovacdo do instrumento (se
aplicdvel). A composigdo visada da carteira de empréstimos deve ser definida de forma a garantir
uma diversificagdo dos riscos.

Garantia a insti-
tuicdo financeira
(atividades)

A carteira de empréstimos garantida pelo instrumento de garantia deve incluir novos emprés-
timos concedidos aos beneficidrios finais, com exclusio do refinanciamento de empréstimos
existentes. Os critérios de elegibilidade para inclusdo na carteira sdo determinados em conformi-
dade com o direito da Unido [por exemplo, Regulamento (UE) n.° 1303/2013 e disposicdes
especificas do Fundo], o programa, as regras de elegibilidade nacionais, e com o intermedidrio
financeiro, tendo em vista chegar a um grande niimero de beneficidrios finais e atingir um nivel
suficiente de diversificacdo da carteira. As institui¢des financeiras devem dispor de uma estima-
tiva razodvel do perfil de risco da carteira (limite de concentragdo por setor, por exemplo). Estes
critérios devem refletir as condi¢des e as praticas de mercado no pais ou regido em causa.

A instituicio financeira deve, previamente, estimar uma taxa de recuperagdo a utilizar para o
célculo do montante que se prevé recuperar do incumprimento da carteira, o qual tem impacto
sobre a avaliagdo da taxa mdxima de garantia.

Responsabilidades
da autoridade de
gestdo

As responsabilidades da autoridade de gestio em relagdo ao instrumento financeiro devem ser
definidas em conformidade com o disposto no artigo 6.° do Regulamento Delegado (UE)
n.° 480/2014.

Entende-se por incumprimento, no que respeita a um empréstimo ao beneficidrio final, o facto
de i) a institui¢do financeira poder provar, em qualquer momento (agindo em conformidade
com os seus procedimentos internos e tal como refletido nos seus relatérios financeiros e regu-
lamentares), que um beneficidrio final ndo ird provavelmente cumprir as suas obrigagdes de
pagamento; ou ii) que um beneficidrio final ndo cumpriu qualquer obrigagdo de pagamento no
ambito de um empréstimo a PME especifico e que essa situagdo se manteve durante pelo menos
90 dias de calenddrio consecutivos.

Duracio

O periodo de garantia do instrumento financeiro deve ser fixado de forma a garantir que a
contribuicdo do programa, tal como previsto no artigo 42° do Regulamento (UE)
n° 1303/2013, seja utilizada com garantias de empréstimos desembolsados aos beneficidrios
finais, o mais tardar, em 31 de dezembro de 2023.

Recomenda-se que a duragdo normal para criar a carteira de empréstimos garantidos seja de até
quatro anos a contar da data de assinatura do acordo de financiamento (entre a autoridade de
gestdo ou o fundo de fundos e o intermediario financeiro).

Partilha de riscos ao
nivel do IF (alinha-
mento de juros)

O alinhamento de juros entre a autoridade de gestdo, o intermedidrio financeiro e a institui¢do
financeira deve ser alcangado do seguinte modo:

— O risco de crédito préprio retido pela instituicio financeira ndo deve, em caso algum, ser
inferior a 20 %, empréstimo a empréstimo.

— A institui¢do financeira compromete-se a criar uma carteira de novos empréstimos com os
Seus recursos proprios.

— A vantagem financeira da garantia mdxima € plenamente transferida para as PME beneficid-
rias finais.

— Comissdes de desempenho para intermedidrios financeiros, tal como previsto nos
artigos 12.° e 13.° do Regulamento Delegado (UE) n.c 480/2014.

Intermedidrios
financeiros e insti-
tuicdes financeiras
elegiveis

Os intermedidrios financeiros devem ser organismos publicos e privados estabelecidos num
Estado-Membro que estejam legalmente autorizados a conceder garantias sobre empréstimos a
empresas que operam na jurisdicio do programa que contribui para o instrumento financeiro.
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As institui¢des financeiras devem ser organismos publicos e privados estabelecidos num Estado-
-Membro que estejam legalmente autorizados a conceder empréstimos a empresas que operam
na jurisdi¢do do programa que contribui para o instrumento financeiro. Esses organismos sio
instituicdes financeiras e, se for caso disso, institui¢des de microfinanciamento ou qualquer
outra instituicdo autorizada a conceder empréstimos.

Destinatdrio final Os beneficidrios finais devem ser elegiveis ao abrigo da legislagdo da UE e da legislagdo nacional,
(destinatdrios finais) | do programa em causa e do acordo de financiamento. Os beneficidrios finais devem cumprir os
elegibilidade seguintes critérios de elegibilidade a data do documento que comprove a garantia as PME em

causa, ou seja, a promessa de garantia:

a. Ser uma micro, pequena e média empresa [«PME» (incluindo os empresdrios em nome indivi-
dualftrabalhadores independentes)], tal como definido na Recomenda¢io 2003/361/CE da
Comissdo (3.

b. Nio ser uma PME com atividade nos setores definidos no artigo 1.°, alineas d) a f), do Regu-
lamento de minimis.

Nio fazer parte de um ou mais setores restringidos (3).

d. Nédo ser uma empresa em dificuldade, tal como definida pela regra em matéria de auxilios
estatais.

e. Ndo estar em situagdo de incumprimento no que diz respeito a qualquer um dos outros
empréstimos ou locacdes financeiras concedidos pelo intermedidrio financeiro ou por outra
instituicdo financeira, na sequéncia dos controlos efetuados em conformidade com as orien-
tagBes internas e a politica normal de crédito do intermedidrio financeiro.

Além disso, no momento do investimento e durante o reembolso do empréstimo garantido, os
beneficidrios finais devem ter uma sede social num Estado-Membro e a atividade econdmica
para a qual o empréstimo garantido foi desembolsado deve desenvolver-se no respetivo Estado-
-Membro e regido efou jurisdi¢do do programa dos Fundos EEL

Caracteristicas do A institui¢do financeira deve entregar aos beneficidrios finais os empréstimos que contribuam
produto para os para o objetivo do programa e que sejam garantidos pelo programa no dmbito da garantia
beneficidrios finais | médxima de carteira. As condi¢des das garantias e dos empréstimos devem basear-se na avaliacdo
ex ante a que se refere o artigo 37.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

Os empréstimos devem ser utilizados exclusivamente para os seguintes fins permitidos:

a. Investimentos em ativos corpéreos e incorpdreos, incluindo a transferéncia de direitos de
propriedade nas empresas, desde que essa transferéncia se realize entre investidores indepen-
dentes.

b. Capital de exploracio ligado ao desenvolvimento ou expansdo de atividades acessorias (e
conexas) das atividades referidas na alinea a) supra (cuja natureza acessoria serd demonstrada,
nomeadamente, pelo plano estratégico do beneficidrio final e pelo montante do financia-
mento).

Os critérios de elegibilidade seguintes devem sempre estar satisfeitos pelos empréstimos
incluidos na carteira:

c. Os empréstimos devem ser novos, com exclusdo do refinanciamento de empréstimos exis-
tentes.

d. A parte garantida do empréstimo subjacente incluido na carteira i) deve ser de até
1 500 000 EUR, com base na avaliacio ex ante e ii) deve ser concedida em condi¢des que
ndo levem o ESB, relativamente a cada beneficidrio final, a exceder 200 000 EUR (ou
100 000 EUR no setor do transporte rodovidrio de mercadorias ¢ 30 000 EUR nos setores
das pescas e da aquicultura) durante um periodo de trés exercicios financeiros. As PME elegi-
veis podem potencialmente candidatar-se mais do que uma vez para empréstimos atribuidos
no dmbito deste instrumento financeiro, desde que o limite ESB supramencionado seja plena-
mente respeitado.

e. Os empréstimos devem proporcionar o financiamento para um ou mais dos fins permitidos
em euros efou moeda nacional na jurisdi¢gdo em causa e, se for o caso, em qualquer outra
moeda.

f. Os empréstimos ndo devem assumir a forma de empréstimos mezzanine, de divida subordi-
nada ou de quase-capital.

g. Os empréstimos ndo devem assumir a forma de linhas de crédito renovéveis.
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h. Os empréstimos devem dispor de um calendédrio de reembolso, incluindo a amortizacio
regular efou pagamentos tnicos (bullet payments).

i. Os empréstimos ndo podem financiar atividades puramente financeiras ou de desenvolvi-
mento imobilidrio, quando exercidas como atividade de investimento financeiro, e ndo
devem financiar o fornecimento de crédito ao consumo.

j. Devem ter entre uma duracdo minima de 12 meses e uma duracdo maxima de 120 meses.

Apresentacio de Os intermedidrios financeiros devem, pelo menos numa base trimestral, apresentar a autoridade
relatdrios e resul- de gestdo ou ao fundo de fundos informagdes em formato e de ambito normalizados.

tados esperados L oo . . N
O relatério deve incluir todos os elementos pertinentes para que a autoridade de gestdo cumpra

as disposi¢des do artigo 46.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

Os Estados-Membros devem igualmente cumprir as suas obrigacdes de apresentacdo de relaté-
rios, em conformidade com o Regulamento de minimis.

Os indicadores devem ser alinhados com os objetivos especificos da prioridade em causa do
programa dos Fundos EEI que financia o instrumento financeiro e com os resultados esperados
da avaliagio ex ante. Devem ser medidos e comunicados pelo menos trimestralmente no que
respeita ao fundo de garantia e, no minimo, alinhados com as disposi¢des do regulamento.
Além dos indicadores comuns dos eixos prioritirios do programa dos Fundos EEI (crescimento
do emprego, ntimero de PME, etc.), os outros indicadores sdo:

Namero de empréstimos garantidos

Volume de empréstimos garantidos

Ntmero de empréstimos em incumprimento

Volume de empréstimos em incumprimento

Garantias autorizadas/mobilizadas (nimero, montante)

Recursos ndo mobilizados e ganhos (por exemplo, juros gerados)

Avaliacio dos bene- | A vantagem financeira da contribui¢do publica do programa para o instrumento deve ser plena-
ficios econémicos mente transferida para os beneficidrios finais (beneficio da garantia).

decorrentes da
contribuicio do
programa

A vantagem financeira para as PME elegiveis deve ser comprovada através de uma redugio da
taxa de juro global exigida pela institui¢do financeira efou da redugdo da garantia nos emprés-
timos a essas PME.

O intermedidrio financeiro deve monitorizar e apresentar relatérios sobre o ESB para os benefi-
cidrios finais, tal como referido na seccio sobre auxilios estatais.

Estes principios devem refletir-se nos acordos entre a autoridade de gestio ou o fundo de
fundos e os intermedidrios financeiros e entre os intermedidrios financeiros e as instituicdes
financeiras que criem carteiras de novos empréstimos.

(") Regulamento (UE) n.° 1407/2013 da Comissdo, de 18 de dezembro de 2013, relativo a aplicacdo dos artigos 107.c e 108.c do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos auxilios de minimis (JO L 352 de 24.12.2013, p. 1).

() Empresas com menos de 250 trabalhadores e com um volume de negécios inferior a 50 milhdes de EUR ou cujo total de ativos seja
inferior a 43 milhdes de EUR; também ndo pertencentes a um grupo que exceda esses limiares. De acordo com a recomendagio da
Comissdo, «entende-se por empresa qualquer entidade que, independentemente da sua forma juridica, exerce uma atividade econé-
mican.

(}) Os setores econémicos que se seguem sdo, no seu conjunto, designados «setores restringidos»:

a. Atividades econdmicas ilegais: qualquer produgdo, comércio ou outra atividade que seja ilegal por forga das leis ou regulamenta-
¢oes da jurisdicdo de origem aplicdveis a essa producdo, comércio ou atividade.

b. Tabaco e bebidas alcodlicas destiladas. Producdo e comércio de tabaco e bebidas alcodlicas destiladas e produtos conexos.

¢. Producdo e comércio de armas e munigdes, financiamento da produgdo e comércio de armas e muni¢des de qualquer espécie.
Esta restricdo ndo se aplica na medida em que tais atividades facam parte de politicas explicitas da Unido Europeia ou lhes sejam
acessorias.

d. Casinos. Casinos e empresas equivalentes.

e. Restricdes no setor das TI Investigagdo, desenvolvimento ou aplicacdes técnicas relacionados com programas ou solugdes de
dados eletronicos, que i) visam especificamente: a) apoiar qualquer atividade incluida nos setores restringidos referidos nos
pontos a. a d. supra; b) jogos de azar na internet e casinos em linha; ou ¢) pornografia, ou que ii) se destinam a permitir a) o
acesso ilegal a redes de dados eletrénicos; ou b) o descarregamento ilegal de dados eletrénicos.

f. Restri¢des no setor das ciéncias da vida. Na prestacdo de apoio ao financiamento da investigagdo, desenvolvimento ou aplica¢des
técnicas relativas: i) a clonagem humana para fins de investigagio ou terapéuticos; ou ii) aos organismos geneticamente modifi-
cados (<OGMD).
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ANEXO IV

Empréstimo no dominio da eficiéncia energética e das energias renoviveis no setor da construcio
habitacional (empréstimo para a renovagio)

Representacio esquemdtica do principio do empréstimo para renovacio

Contribuigdo Empréstimo para . b s
= Carteira de novos empréstimos
do programa renovacao
2 o
Contribuigéo 8 Empréstimos
do empréstimo £ para projetos Taxa de
para é abaixoda taxa partilha de
renovagéo ) de jurode 1isCoS
(de acordo 5 mercado *
com a taxa de Eol
partilha de g
riscos) =
7}
]
c
; Perdas de
L] carteira
o | ————
L]
o | —
3
. 2
Recuperacdo s
c
Q
&]
Taxa de partilha|
/
/ de riscos

Totalidade do beneficio da taxa de
juro transferida para os proprietarios
de imoveis

Estrutura do instru- | O empréstimo para renovacio assume a forma de um fundo de empréstimos a criar por um
mento financeiro intermedidrio financeiro com contribui¢des do programa e do préprio intermedidrio financeiro
para financiar uma carteira de novos empréstimos, com exclusio do refinanciamento de
empréstimos existentes.

O empréstimo para renovacio deve ser disponibilizado no quadro da operagdo que faz parte do
eixo prioritario definido no programa financiado pelos Fundos EEI e definido no contexto da
avaliagdo ex ante prevista no artigo 37.> do Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

Objetivo do instru- | O objetivo do instrumento é oferecer empréstimos bonificados as pessoas singulares e coletivas
mento ou profissionais independentes proprietdrios de imdveis (apartamentos, habitacdo social ou
moradias individuais), bem como aos administradores ou outras entidades juridicas agindo em
nome e por conta dos proprietdrios, a fim de efetuar obras de renovagdo elegiveis para apoio
dos Fundos EEL

A contribuigdo do programa dos Fundos EEI proveniente da autoridade de gestdo para um inter-
medidrio financeiro ndo deve excluir o financiamento por parte de outros investidores privados
ou publicos.

O programa dos Fundos EEI deve proporcionar financiamento ao intermedidrio financeiro, a
fim de criar uma carteira de novos empréstimos e, em paralelo, participar nas perdas/incumpri-
mentos e nas recuperacdes sobre os empréstimos nesta carteira, empréstimo a empréstimo, e na
mesma proporg¢do que a contribui¢do do programa no instrumento.

No caso da estrutura de fundo de fundos, o fundo de fundos deve transferir a contribuicdo do
programa dos Fundos EEI para o intermedidrio financeiro.

Para além da contribui¢do do programa dos Fundos EEI, o fundo de fundos pode fornecer os
seus proprios recursos, que sdo combinados com os recursos do intermedidrio financeiro. O
fundo de fundos deve, neste caso, assumir a parte proporcional da partilha de riscos entre as
diferentes contribuicOes na carteira de empréstimos. As regras aplicdveis em matéria de auxilios
estatais devem ser respeitadas também em relacdo a esses recursos, se estes forem de natureza
publica.
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Incidéncia em O empréstimo para renovagdo deve ser concebido como um instrumento isento de auxilios esta-

matéria de auxilios | tais, ou seja, a remuneracdo do intermedidrio financeiro em conformidade com o mercado, a

estatais plena transferéncia, pelo intermedidrio financeiro, da vantagem financeira para os beneficidrios
finais e o financiamento concedido aos beneficidrios finais ao abrigo do Regulamento de minimis
aplicavel.

a) A ajuda ao nivel do intermedidrio financeiro e do fundo de fundos ¢ excluida quando:

1) O intermedidrio financeiro e a autoridade de gestdo ou o fundo de fundos assumem a
qualquer momento as perdas e beneficios na propor¢do das suas contribuicdes (pro rata) e
se verifica uma participacio econdmica significativa do intermedidrio financeiro no
instrumento de empréstimo com partilha de riscos, e

2) A remuneracdo (isto é, custos efou comissdes de gestio) do intermedidrio financeiro e do
fundo de fundos reflete a remunera¢io aplicdvel no mercado em situagdes comparaveis,
o que € o caso quando estes tiverem sido selecionados através de um processo de selecio
aberto, transparente, ndo discriminatdrio e objetivo, ou se a sua remuneracdo estiver em
consondncia com os artigos 12.° e 13.> do Regulamento Delegado (UE) n.> 480/2014 ¢
ndo sdo concedidas quaisquer outras vantagens pelo Estado. Quando o fundo de fundos
apenas transfere a contribui¢do dos Fundos EEI para o intermedidrio financeiro, desem-
penha uma missdo de interesse publico, ndo exerce qualquer atividade comercial aquando
da aplicacdo da medida e ndo coinveste com os seus proprios recursos (ndo sendo,
portanto, considerado um beneficidrio do auxilio), basta que o fundo de fundos nio seja
objeto de uma sobrecompensacio, e

3) A vantagem financeira da contribuicdo ptblica do programa para o instrumento deve ser
plenamente transferida para os beneficidrios finais, sob a forma de uma reducgdo da taxa
de juro. Ao selecionar o intermedidrio financeiro, a autoridade de gestio deve, em confor-
midade com o artigo 7.°, n.° 2, do Regulamento Delegado (UE) n.> 480/2014, avaliar a
politica de fixacdo de pregos e a metodologia para a transferéncia da vantagem financeira
para os beneficidrios finais.

Sempre que o intermedidrio financeiro ndo transferir a totalidade da vantagem financeira
para os beneficidrios finais, a contribui¢do publica ndo desembolsada deve ser devolvida a
autoridade de gestdo.

b) Ajuda ao nivel de uma entidade que aja em nome dos proprietdrios (ou seja, pessoas singulares e cole-
tivas, profissionais independentes proprietdrios de imdveis, administradores, outras entidades juridicas):

A ajuda ao nivel de uma entidade que aja em nome dos proprietdrios é excluida quando:
1) A entidade ndo beneficia de quaisquer transferéncias diretas de apoio ptblico e

2) A entidade transfere todas as vantagens financeiras da contribuicio publica do programa
para os beneficidrios finais.

c) Ao nivel dos proprietdrios sem ou com uma atividade econdmica (pessoa coletiva ou profissionais inde-
pendentes, senhorios e proprietdrios que instalam energias renovdveis, fornecerem uma parte da energia
produzida a rede):

Os proprietdrios que sejam pessoas singulares e que ndo sejam considerados empresas por
ndo exercerem uma atividade econdémica ndo sio considerados beneficidrios de auxilio
estatal.

Os proprietdrios com uma atividade econémica sio considerados como uma «empresa» e
estdo sujeitos as regras aplicdveis em matéria de auxilios estatais. Este é o caso, em especial,
se forem senhorios (o arrendamento constitui uma atividade econdmica) e, no caso da insta-
lacdo de energias renovaveis, se parte das energias renovaveis produzida for fornecida a rede
(o fornecimento de energia a rede ¢ considerado uma atividade econémica).

Ao nivel dos proprietdrios com uma atividade econémica, os auxilios devem ser conformes
com as regras de minimis.

Para cada empréstimo incluido na carteira relativa a proprietdrios com uma atividade econé-
mica, o intermedidrio financeiro deve calcular o ESB utilizando o seguinte método de
célculo:

Cilculo do ESB = montante nominal do empréstimo (EUR) x (custo de financiamento
(pratica corrente) + despesas de risco (prdtica corrente) — quaisquer taxas cobradas
pela autoridade de gestdo sobre a contribuicio do programa para o intermedidrio
financeiro) x duracio média ponderada do empréstimo (anos) x taxa de partilha de
riscos.

Quando o ESB ¢ calculado através da férmula acima referida, para efeitos do instrumento de
empréstimo para renovacdo, o requisito previsto no artigo 4.° do Regulamento de minimis (1)
é considerado como cumprido. Ndo existe um requisito minimo de garantia.
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Um mecanismo de verificacdo deve assegurar que o ESB, calculado de acordo com a férmula
acima referida, ndo é inferior ao ESB calculado em conformidade com o artigo 4.°, n.o 3,
alinea c), do Regulamento de minimis.

O montante total da ajuda calculado através do ESB ndo pode ser superior a 200 000 EUR
durante um periodo de trés exercicios fiscais, tendo em conta a regra de cumulagio para
beneficidrios finais constante do Regulamento de minimis.

A concessdo de apoio técnico ou outra subvengdo concedida ao beneficidrio final deve ser
acumulada com o ESB calculado.

Politica de emprés- | a) Desembolso da autoridade de gestio ou do fundo de fundos para o intermedidrio financeiro:

timos Na sequéncia da assinatura de um acordo de financiamento entre a autoridade de gestdo e o
fundo de fundos ou o intermedidrio financeiro, a autoridade de gestdo em causa transfere as
contribui¢des publicas do programa para o fundo de fundos ou para o intermedidrio finan-
ceiro, que coloca essas contribuicdes num fundo especifico de empréstimos para renovagio.
A transferéncia deve ser efetuada em fragdes e respeitar os limites méximos previstos no arti-
go 41 do Regulamento (UE) n.c 1303/2013.

O volume de concessdo de empréstimos e o leque de taxas de juro visados devem ser confir-
mados no ambito da avaliagdo ex ante, em conformidade com o artigo 37.° do Regulamento
(UE) n.° 1303/2013, devendo ser tidos em conta para determinar a natureza do instrumento
(renovdvel ou ndo renovével).

O montante méximo de partilha de riscos do instrumento financeiro para os beneficidrios
finais deve ser de 85 % (ou seja, pelo menos 15 % devem ser provenientes dos fundos
proprios do intermedidrio financeiro).

b) Criagdo de uma carteira de novos empréstimos:
O intermedidrio financeiro é obrigado a criar, num periodo de tempo limitado e predetermi-
nado, uma carteira de novos empréstimos financiados de acordo com a taxa de partilha de

riscos acordada no acordo de financiamento (ou seja, financiados pela i) contribuicio do
programa, i) pelos fundos préprios do intermedidrio financeiro).

Nt

Os empréstimos elegiveis predefinidos de acordo com critérios de elegibilidade, empréstimo
a empréstimo, e ao nivel da carteira, devem ser automaticamente incluidos na carteira,
através da apresentagdo de avisos de inclusdo, pelo menos, numa base trimestral.

O intermedidrio financeiro deve aplicar uma politica de concessdo de empréstimos coerente,
em especial no que diz respeito a composi¢do da carteira, permitindo uma boa gestdo da
carteira de crédito e a diversificacio dos riscos, visando simultaneamente a reducdo das defi-
ciéncias de mercado identificadas na avaliagio ex ante [referida no artigo 37.° do Regula-
mento (UE) n.° 1303/2013] e mantendo-se alinhado com os interesses financeiros e os obje-
tivos politicos da autoridade de gestdo.

A identificacdo, selecdo, devida diligéncia, documentacio e execugdo dos empréstimos aos
beneficidrios finais devem ser efetuadas pelo intermedidrio financeiro em conformidade com
os seus procedimentos normais e em conformidade com os principios estabelecidos no
acordo de financiamento em causa.

Reutilizagdo dos recursos reembolsados ao instrumento financeiro:

Os recursos que sejam reembolsados ao instrumento financeiro devem ser reutilizados
dentro do mesmo instrumento financeiro (renovaveis dentro do mesmo instrumento finan-
ceiro) ou, apds terem sido reembolsados a autoridade de gestio ou ao fundo de fundos,
devem ser utilizados em conformidade com o artigo 44.° do Regulamento (UE)
n.° 1303/2013.

Quando renovdveis dentro do mesmo instrumento financeiro, os montantes que sio atribui-
veis ao apoio dos Fundos EEI e que sdo reembolsados efou recuperados pelo intermedidrio
financeiro a partir de empréstimos aos beneficidrios finais no prazo aos investimentos
devem, por uma questdo de principio, ser disponibilizados para efeitos de nova utilizagdo no
ambito do mesmo instrumento financeiro. Esta abordagem em termos de renovacdo, tal
como referida nos artigos 44.° ¢ 45.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013, deve ser incluida
no acordo de financiamento.

(a)
~

Em alternativa, se a autoridade de gestdo ou o fundo de fundos forem diretamente reembol-
sados, os reembolsos devem ocorrer regularmente refletindo i) os reembolsos em capital
(numa base pro rata com base na taxa de partilha de riscos), ii) quaisquer montantes recupe-
rados e dedugdes de perdas (de acordo com a taxa de partilha de riscos) a partir dos emprés-
timos para renovagdo e iii) quaisquer pagamentos de juros. Estes recursos devem ser utili-
zados em conformidade com os artigos 44.° e 45.° do Regulamento (UE) n.° 1303/2013.
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d) Recuperacdo de perdas:
O intermedidrio financeiro deve tomar medidas de recuperagdo em relagdo a cada emprés-
timo em incumprimento cofinanciado pelo empréstimo para renovagio em conformidade
com as suas orientagdes e procedimentos internos.
Os montantes recuperados pelo intermedidrio financeiro (excluindo eventuais custos de recu-
peracdo e de execucdo) devem ser imputados proporcionalmente a partilha de riscos entre o
intermedidrio financeiro e a autoridade de gestdo ou o fundo de fundos.

e) Outros:
Os juros e outras receitas gerados pelo apoio dos Fundos EEI ao instrumento financeiro

devem ser utilizados em conformidade com o artigo 43.° do Regulamento (UE)
n.° 1303/2013.

Politica de fixacio
de precos

No 4mbito da sua proposta em matéria de pregos, o intermedidrio financeiro deve apresentar
uma politica de fixa¢do de pregos e uma metodologia que garantam a plena transferéncia da
vantagem financeira da contribuicdo ptiblica para os beneficidrios finais. A politica de fixacdo
de precos e a metodologia devem incluir os seguintes elementos:

1) A taxa de juro sobre a participagdo do intermedidrio financeiro é fixada em funcio do
mercado (ou seja, de acordo com a politica do intermedidrio financeiro).

2) A taxa de juro global, a cobrar sobre os empréstimos aos beneficidrios finais incluidos na
carteira, deve ser reduzida proporcionalmente a dotagdo prevista pela contribuicio publica
do programa. Esta reducdo deve ter em conta as taxas que a autoridade de gestdo poderd
cobrar sobre a participagdo do programa.

3) O cdlculo do ESB, tal como apresentado na sec¢o relativa aos auxilios estatais, deve ser apli-
cado a cada empréstimo incluido na carteira.

4) A politica de fixacdo de precos e a metodologia devem permanecer inalteradas ao longo do
periodo de elegibilidade.

Contribuicio do
programa para o
instrumento finan-
ceiro: montante e
taxa (informacdes
pormenorizadas
sobre o produto)

A atribuicdo de empréstimos para renovagio a intermedidrios financeiros e a taxa minima de
partilha de riscos devem basear-se nas conclusdes da avaliagio ex ante que justifica o apoio ao
instrumento financeiro [artigo 37.° do Regulamento (UE) n.c 1303/2013] e ter em conta a abor-
dagem em termos de renovagdo do instrumento (se aplicavel).

Contribuicio do
programa para o
instrumento finan-
ceiro (atividades)

A carteira de empréstimos financiada pelo instrumento de empréstimo para renovagio deve
incluir novos empréstimos concedidos aos beneficidrios finais, com exclusdo do refinanciamento
de empréstimos existentes. Os critérios de elegibilidade para inclusio na carteira sdo determi-
nados em conformidade com o direito da Unido [por exemplo, Regulamento (UE)
n.° 1303/2013 e disposigdes especificas do Fundo], o programa, as regras de elegibilidade nacio-
nais, e com o intermedidrio financeiro, tendo em vista chegar a um grande nimero de beneficia-
rios finais e atingir um nivel suficiente de diversificagdo e homogeneidade da carteira, a fim de
permitir uma estimativa razodvel do perfil de risco da carteira. Estes critérios devem refletir as
condigdes e as préticas de mercado no pais ou regido em causa.

O intermedidrio financeiro deve cooperar com os organismos regionais ou nacionais responsé-
veis pela prestacio de servicos suplementares relacionados com a execucdo dos projetos de
renovagio, os quais incluem, nomeadamente: servi¢os de consultoria; verificagdo e avaliagdo da
preparacdo dos projetos, construgdo, supervisio técnica e documentos do concurso; avaliagdo
da conformidade dos projetos de renovagio com a legislacio da Unido e a legislagdo nacional;
prestacdo de apoio sob a forma de subvengdes, bem como registo e verificagdo dos auxilios
estatais.

Responsabilidades
da autoridade de
gestdo

As responsabilidades da autoridade de gestio em relagdo ao instrumento financeiro devem ser
definidas em conformidade com o disposto no artigo 6.° do Regulamento Delegado (UE)
n.° 480/2014.

Duracdo

O periodo de concessdo de empréstimos do instrumento financeiro deve ser fixado de forma a
garantir que a contribui¢do do programa, tal como previsto no artigo 42.° do Regulamento (UE)
n.° 1303/2013, é utilizada para os empréstimos desembolsados aos beneficidrios finais, o mais
tardar, até 31 de dezembro de 2023.
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Concessio de
empréstimos e
partilha de riscos ao
nivel dos interme-
didrios financeiros
(alinhamento de
juros)

O alinhamento de juros entre a autoridade de gestdo e o intermedidrio financeiro deve ser alcan-

cado do seguinte modo:

— Comissdes de desempenho, tal como previsto nos artigos 12.° e 13.> do Regulamento Dele-
gado (UE) n. 480/2014.

— O intermedidrio financeiro deve contribuir, nas condi¢des locais do mercado, para o finan-
ciamento de, pelo menos, 15 % do compromisso de financiamento total para a concessdo
de empréstimos aos beneficidrios finais (permitindo determinar a taxa de partilha de riscos).

— As perdas e recuperacdes devem ter um impacto proporcional no intermedidrio financeiro e
na autoridade de gestdo, no ambito das respetivas responsabilidades.

Intermedidrios
financeiros elegiveis

Organismos publicos e privados, estabelecidos num Estado-Membro, que devem estar legal-
mente autorizados a conceder empréstimos para renovagdo a pessoas que possuam iméveis na
jurisdi¢do do programa que contribui para o instrumento financeiro. Esses organismos sdo insti-
tui¢des financeiras e, se for caso disso, institui¢des de microfinanciamento ou qualquer outra
instituicdo autorizada a conceder empréstimos.

Elegibilidade do

beneficidrio final

Os beneficidrios finais devem ser elegiveis ao abrigo da legislagdo da UE e da legislagdo nacional,
do programa em causa e do acordo de financiamento.

Os beneficidrios finais devem ser pessoas singulares ou coletivas ou profissionais independentes
(atividade econdmica), bem como administradores ou outras entidades juridicas agindo em
nome e por conta dos proprietdrios, que possuam iméveis (apartamentos ou moradias indivi-
duais) que implementem medidas no dominio da eficiéncia energética ou das energias renové-
veis elegiveis ao abrigo do Regulamento (UE) n.c 1303/2013 e de programas de apoio.

Tendo em conta as regras de elegibilidade ao abrigo do programa e em conformidade com as
regras nacionais e da Unido, podem ser elegiveis os seguintes tipos de obras:

— Apoio técnico para a preparagio da parte do projeto relativa as medidas em matéria de efici-
éncia energética ou de energias renovéveis.

— Custos de execugdo da parte do projeto relativa as medidas em matéria de eficiéncia energé-
tica ou de energias renovaveis.

— Grandes reparagdes ou substituicio de sistemas de aquecimento e de dgua quente.

— Substituicio ou renovacio de subestacdes de aquecimento ou de salas de caldeiras (caldeiras
individuais), bem como sistemas de preparagdo de dgua quente.

— Instalagdo de valvulas de balanceamento para unidades.
— Melhoria do isolamento térmico de canalizac¢des.
— Substitui¢do de canalizacdes e de aparelhos de aquecimento.

— Instalagdo de sistemas de medi¢do do aquecimento individual e de torneiras termostdticas
em apartamentos.

— Substituicdo ou renovagdo de canalizagdes e instalagdes de sistemas de dgua quente.
— Substitui¢do ou renovagdo de sistemas de ventilacio.
— Substituicdo de janelas e portas de entrada.

— Isolamento de telhados, incluindo a construgdo de telhados de duas dguas (excluindo a cons-
trucdo de instalagdes no s6tdo).

— Isolamento de paredes de fachadas.
— Isolamento de tetos de caves.
— Instalagdo de sistemas com fontes de energia alternativas (solar, edlica, etc.).

— Grandes reparagdes ou substituicio de elevadores por outros mais eficientes do ponto de
vista energético.

— Substituicdo ou reparagio dos sistemas de engenharia de utilizagdo comum do edificio
(sistema de esgotos, instalagdes elétricas, instalacdes de prevencdo de incéndios, canaliza¢des
de dgua potavel e sistema de ventilagdo das instalagdes).
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No que diz respeito aos beneficidrios finais, os critérios de elegibilidade que se seguem sio
aplicdveis a empréstimos concedidos a beneficidrios finais/proprietirios com uma atividade
econdémica no quadro de uma entidade juridica (por exemplo, profissionais independentes).
Os critérios de elegibilidade devem estar satisfeitos a data da assinatura do empréstimo:

a. Ser uma micro, pequena e média empresa [«PME» (incluindo os empresarios em nome indivi-
dual/trabalhadores independentes)], tal como definido na Recomendagio 2003/361/CE da
Comissao.

b. Néo ser uma PME com atividade nos setores definidos no artigo 1.°, alineas a) — f), do Regu-
lamento de minimis.

c. Nio fazer parte de um ou mais setores restringidos ().

d. Nio ser uma empresa em dificuldade, tal como definida pelas regras em matéria de auxilios
estatais.

e. Ndo estar em situagdo de incumprimento no que diz respeito a qualquer um dos outros
empréstimos ou locagdes financeiras concedidos pelo intermedidrio financeiro ou por outra
instituicdo financeira, na sequéncia dos controlos efetuados em conformidade com as orien-
tacdes internas e a politica normal de crédito do intermedidrio financeiro.

Além disso, no momento do investimento e durante o reembolso do empréstimo, os beneficii-
rios finais devem ter uma sede social num Estado-Membro e a atividade econdmica para a qual
o empréstimo foi desembolsado deve desenvolver-se no respetivo Estado-Membro e regido efou
jurisdi¢do do programa dos Fundos EEL

Caracteristicas do O intermedidrio financeiro deve conceder aos beneficidrios finais novos empréstimos que
produto para os contribuam para o objetivo do programa e que sejam cofinanciados pelo programa no dmbito
beneficidrios finais | do empréstimo para renovacdo, com exclusio do refinanciamento de empréstimos existentes.
As respetivas condi¢des devem basear-se na avaliagdo ex ante a que se refere o artigo 37.° do
Regulamento (UE) n.> 1303/2013.

O empréstimo para renovagio deve ter uma duragdo méxima de 20 anos.

O montante mdximo de cada empréstimo para renovagio deve ser fixado em relagio com as
conclusdes da avaliagdo ex ante que justifica a contribuicdo do programa para o instrumento
financeiro e deve ser fixado no acordo de financiamento entre a autoridade de gestdo, o fundo
de fundos e o intermedidrio financeiro. O montante méximo de cada empréstimo por moradia
individual ndo deve exceder 75 000 EUR. Os empréstimos concedidos ao administrador de um
edificio sio a soma das habita¢des individuais do edificio.

O instrumento financeiro pode exigir dos beneficidrios finais ou dos administradores da
propriedade comum que ajam em nome dos beneficidrios finais uma contribui¢do proveniente
de «fundos proprios».

O empréstimo para renovacdo deve estar sujeito a uma taxa de juro anual fixa e incluir a amor-
tizagdo normal. A taxa de juro sobre a participagdo do intermedidrio financeiro é fixada em
funcdo do mercado. A taxa de juro aplicdvel ao empréstimo elegivel pertinente incluido na
carteira deve ser reduzida proporcionalmente a contribui¢do ptblica do programa a favor dos
beneficidrios finais.

Uma bonificagio da taxa de juro, de acordo com o artigo 37.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.
°1303/2013, pode ser concedida aos agregados familiares de baixos rendimentos ou agregados
familiares vulnerdveis (). O montante méximo da bonificagio da taxa de juro deve corresponder
a taxa de juro a pagar pelos agregados familiares de baixos rendimentos ou agregados familiares
vulnerdveis sobre o contributo do intermedidrio financeiro em cada empréstimo.

Certos custos de apoio técnico podem ser incluidos no instrumento financeiro no dmbito do ar-
tigo 37.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.c 1303/2013. Deve ser prestado apoio destinado apenas
a preparagdo de projetos (estudos preparatdrios e assisténcia na preparagio do investimento, até
a decisdo de investimento). Estas despesas de apoio técnico sé devem ser elegiveis no caso de
um empréstimo para renovagdo ser assinado entre o intermedidrio financeiro e os beneficidrios
finais, independentemente da entidade que presta esses servi¢os (p. ex., independentemente de
ser ou ndo o intermedidrio financeiro a fornecer esses servicos ou de estes serem obtidos junto
de outra entidade).

Apresentacio de Os intermedidrios financeiros devem, pelo menos numa base trimestral, apresentar a autoridade
relatérios e resul- de gestdo ou ao fundo de fundos informacdes em formato e de ambito normalizados.

tados esperados . o . . x
O relatério deve incluir todos os elementos pertinentes para que a autoridade de gestdo cumpra

o disposto no artigo 46.° do Regulamento (UE) n.° 1303/2013.




L 271/44 Jornal Oficial da Unido Europeia 12.9.2014

Os Estados-Membros devem igualmente cumprir as suas obriga¢des de apresentacdo de relaté-
rios, em conformidade com o Regulamento de minimis.

Os indicadores devem ser alinhados com os objetivos especificos da prioridade em causa do
programa dos Fundos EEI que financia o instrumento financeiro e com os resultados esperados
da avaliagdo ex ante. Devem ser medidos e comunicados, pelo menos, trimestralmente no que
respeita a0 empréstimo para renovagio e, no minimo, alinhados com as disposi¢des do regula-
mento. Para além dos indicadores comuns do eixo prioritdrio do programa dos Fundos EEI
(ndmero de habitagdes com melhoria de classificacio de consumo energético, redugio anual
estimada dos gases com efeito de estufa, etc.), os outros indicadores sdo:

Ntmero e volume de empréstimos

Habita¢des familiares renovadas (metros quadrados)
Apartamentos renovados em edificios (metros quadrados)
Incumprimento (ndmero e montante)

Recursos restituidos e ganhos

Namero e montante do apoio técnico

Namero e montante das bonifica¢des de juros.

Avaliacio dos bene- | O intermedidrio financeiro deve reduzir a taxa de juro efetiva global (e a politica de garantia, se

ficios econémicos for caso disso) cobrada aos beneficidrios finais no 4mbito de cada empréstimo elegivel incluido
decorrentes da na carteira, refletindo as condi¢bes favordveis de financiamento e a partilha de riscos do
contribuicio do empréstimo para renovagio.

programa

A vantagem financeira total da contribui¢do publica do programa para o instrumento deve ser
transferida para os beneficidrios finais, sob a forma de uma reducio da taxa de juro. O interme-
didrio financeiro deve monitorizar e apresentar relatrios sobre o ESB para os beneficidrios
finais, tal como referido na secgdo sobre auxilios estatais. Este principio deve refletir-se no
acordo de financiamento entre a autoridade de gestio ou o fundo de fundos e o intermedidrio
financeiro.

(") Regulamento (UE) n.° 1407/2013 da Comissdo, de 18 de dezembro de 2013, relativo a aplicacdo dos artigos 107.c e 108.° do

Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia aos auxilios de minimis (JO L 352 de 24.12.2013, p. 1).

(9 Os setores econdmicos que se seguem sdo, no seu conjunto, designados «setores restringidos».

a. Atividades econdmicas ilegais: qualquer produgdo, comércio ou outra atividade que seja ilegal por forca das leis ou regulamenta-
¢Oes da jurisdigdo de origem aplicdveis a essa produgdo, comércio ou atividade.

b. Tabaco e bebidas alcodlicas destiladas. Produgdo e comércio de tabaco e bebidas alcodlicas destiladas e produtos conexos.

¢. Produgio e comércio de armas e munigdes, financiamento da producio e comércio de armas e municdes de qualquer espécie.
Esta restri¢do ndo se aplica na medida em que tais atividades facam parte de politicas explicitas da Unido Europeia ou lhes sejam
acessorias.

d. Casinos. Casinos e empresas equivalentes.

e. Restricdes no setor das TI Investigacdo, desenvolvimento ou aplicagdes técnicas relacionados com programas ou solu¢des de
dados eletrénicos, que i) visam especificamente: a) apoiar qualquer atividade incluida nos setores restringidos referidos nos
pontos a. a d. supra; b) jogos de azar na internet e casinos em linha; ou ¢) pornografia, ou que ii) se destinam a permitir a) o
acesso ilegal a redes de dados eletrénicos; ou b) o descarregamento ilegal de dados eletrénicos.

f. Restricdes no setor das ciéncias da vida. Na prestacdo de apoio ao financiamento da investigagdo, desenvolvimento ou aplicacdes
técnicas relativas: i) a clonagem humana para fins de investigagdo ou terapéuticos; ou ii) aos organismos geneticamente modifi-
cados (<OGMD).

(}) Tal como definidos na Decisio 2012/21/UE da Comissdo, de 20 de dezembro de 2011, como cidaddos desfavorecidos ou grupos
socialmente menos favorecidos, que, devido a condicionalismos de solvéncia, ndo estejam em condigdes de obter uma habita¢io
nas condicdes de mercado.
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